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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018 for
J.E.L. Invest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Hemning, den %‘/ { 2019

Direktion
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i J.E.L. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsactte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde éarsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende
i Danmark, altid vil afdaekke veasentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafh@ngige revisors revisionspategning

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

¢« Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningeme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sédan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pid det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herming, den 2877/ 2019

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Heesgaard

statsaut. revisor
mne6143
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Kommune: Herning

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Jan Elsborg Iversen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostergade 48

7400 Heming

Jan Heesgaard, statsaut. revisor
Bendy Stockmal Ulrichsen, revisor, HD

Investering i kapitalandele i associeret virksomhed
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Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje kapitalandele i associeret virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hesendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af drets resultat

Der er ikke afsat skatteaktiv af aret underskud, i lighed med tidligere &r.

Zndring 1 udskudt skat som felge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver madles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2ar 56%
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill. Koncermgoodwill afskrives over 7 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2017
2018  kr. 1.000
Note

I Resoltat af kapitalandele. .o 3.547.252 2.151
Andre driftSindtaELET ........ccoveririreerireere e n e 24.000 0
Andre eksterne oOmKOSIIIZET .........oveeeiririeieeieeeeie ettt eneeveene s -13.125 -6

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AN EIARLIVET \summmummrnassmsssmsssasmoreivbessm s T W PR TR TR -23.125 0
DRIFTSRESUL AT .coocommmmmsummsimss i i s 3.535.002 2.145
Andre finansielle mdt@gler...ommnmmmamammarssmmssemmsEa s R s R 17.733 0
Andre finansiclic omkostRINBEr . ovsmmmmaniasmsswsmsse RS -887 0
RESULTAT FOR SKAT:......oonimumnnnamimmmivmsmmimsmmmmnamassing 3.551.848 2.145
2 Skatafaretsresultat.commnmmmmrmmmsmnmsssm aasas s 4.088 0
ABETS BERULTAT o s i i i s aviiiass 3.555.936 2.145

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........ccvvcvveirininiicciive e 108.000 106
Overfort tesulfat. ..cumnamma mmmmmammmiosmmsh iR e 3.447.936 2.039

DISPONERET T ALT ooonmimmimmsiimsims i snsss i s s tsasss 3.555.936 2.145




Note

J.E.L Invest ApS

Balance 31. december
AKTIVER

3 Andre anleg, driftsmateriel 0g INVENLAr ..........ccoovviiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

MaterielleanlRESaKEIVEN . ..o smvimisiriemmisivssimss oremsss waas ama

Kapitalandele i associerede virksomheder.........cccoovvevveveviecreniececcieececreceeeens

Finansielle

ABLRESARUVEE i smmmmes e

ANLAEGSAKTIVER ...ttt sttt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder............ccccoveeeeieieiiciceceeeeee.
IBfs T s L T —————

THgodehaVeHder. .o mnmmmmns s o s s S e e

Likvide beholdninger............cccoocoiiiiiiiiniiiiieieceee e s

OMSETNINGSAKTIVER ... oo ssainsssisssamsi s ivs s

AKTIVER

12

2017

2018  kr. 1.000
186.875 0
186.875 0
8.161.039 8.154
8.161.039 8.154
8.347.914 8.154
3.057.733 0
5.100 0
3.062.833 0
225.182 26
3.288.015 26
11.635.929 8.180
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital. ..o armesvomimimis s b s s
OVErTOrt TESUIEAL . ...e.eiiiieiieee ettt s
Forslag til udbytte for regnskabsaret........ocooviverrerinieciiiiiiiie e,

5 EGENKAPITAL ...ttt

Leveranderer af varer og tjenesteydelSer........oocvvvinieriinienneceieceeee e
5 B 11T e T T
Aniden Gl v R T e

Kortfristede gaeldsforpligtelser...............ocooiiiiiniiiiiine s

GAELDSEORBEIGTELSER.......oonnussmsensmsesmninsosnmimssesssmismoinss casossos

PASSIVER........ccoiiieieeecte ettt ettt et sb bbb s a b

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

13

2017

2018  kr. 1.000
80.000 80
11.437.880 7.990
108.000 106
11.625.880 8.176
8.750 4
1.012 0

287 0

10.049 <4
10.049 4
11.635.929 8.180
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Noter

2017
2018  kr. 1.000

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat ..............ccoveevieivieiricinennne 4.937.869 3.542
Atessafskvivaing konosgondWill.mismasmmoai s s -1.390.617 -1.391
Resultat af kapitalandele i alt...............oooeveiviniicc e 3.547.252 2.151

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat ..o 1.012 0
Regulering af udskudt skat ..o -5.100 0
-4.088 0
Andre
anleg,
driftsmateri-
el og
inventar

Materielle anleegsaktiver
Kostpris 1. Januiar 2018 . vuieusmvriossmsimsss vary e saveors oo s don ssaeiavsss fos 05455054 5000380008 V3T SRR 0aH 018 0
T L0 T ——— 210.000
ABEATIE. civcsvvvvvsvns susssvsomvmvsos sorsn oo owavs dvw sumeass ooV e S s LS WL P8 ST B S ST VR S T 0
Kostpris: 31, decemtber 208 ..coimimimmmimnsssnsssivims st s oo s s s s e stz 210.000
Af-/nedskriviinger 1. Januar 2018 ....covvviviiiiiriereireete e seesrresr e e e ssase s aessree s 0
Af-/nedskrivninger pa athandede aktiVer.........ccoeiiiiiiiiiiii e 0
AL /MEASKITVIINZET ..c.eeiiii ettt sttt ettt -23.125
Af-/medskrivninger 31. december 2018 ... -23.125

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2018 ..ot 186.875
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I

Noter
Kapitalande-
le i Gunnar
Koncern- Kristensen
goodwill VVS A/S Total
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 201 8...ccmmnmnmminmamimss i 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Kostpris 31. december 2018 ...............ccoovvvievviveiiccrieenen, 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Op- og nedskrivninger 1. januar 2018 ...........coccoeiiiinircnenene 0 3.576.872 3.576.872
Arctsresdifatandeles. mmssmmmmsswasprmsnmnn: 0 4.937.869 4.937.869
Af-/nedskeivninger; primo s o -6.953.085 0 -6.953.085
Udloddet udbytte.......cccovvieiiiieiiieriecreeccse e 0 -3.540.000 -3.540.000
Arets af-/medSKIVIINEET ......v.vvvveeeeceeeeeee e -1.390.617 0 -1.390.617
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 ......................... -8.343.702 4.974.741 -3.368.961
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2018 ....................... 1.390.617 6.770.422 8.161.039
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gunnar Kristensen VVS A/S, 50% 13.540.844 9.875.737
Herning
Forslag til
Udbetalt  resultatdis-
1/1 2018 udbytte ponering 31/12 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital ........ccccoovevvivinneeniniiennnens 80.000 0 0 80.000
OverTort TESIILAT ... i i ssssnsanssinms samssaneresammmns 7.989.944 0 3.447.936 11.437.880
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 105.800 -105.800 108.000 108.000
8.175.744 -105.800 3.555.936 11.625.880

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.



