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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015 for
J.E.L. Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Herning, den 6. april 2016

Direktion
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Den uathzngige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i J.E.L. Invest ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 6. april 2016

blicher
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Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Jan Heesgaard
Statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vzaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i at eje kapitalandele 1 associeret virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, med undtagelse af nedenstdende og
afleegges i danske kroner.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er @ndret pa felgende omrader:

Andele i associerede virksomheder indregnes til indre vaerdi, mod tidligere til kostpris.

Betalt koncerngoodwill ved keb af associeret virksomhed afskrives over 7 ar.

Andringerne har i &r medfert et aendring af arets resultat pa kr. -741.769. Sammenligningstal for 2014 er
tilrettet og medferer en forbedring af resultatet for 2014 med kr. 1.456.917.

Andringerne har medfert en &endring i egenkapitalen pa kr. -283.042.

Andringerne er gennemfert for at give et mere retvisende billede at selskabet resultat og balance.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Der er ikke afsat skatteaktiv af aret underskud, i lighed med tidligere ar.

Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfoeres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill. Koncerngoodwill afskrives over 7 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
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Anvendt regnskabspraksis

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Note
1. Resultat:af kapflalandele: .. osmnonmimmnsnmsmmvasmsnms s

Andre:cksterne OMKOSININZEE. ..o o urmumissmmnissnaismsmrconss mmsis s e e sy

ARETS RESULTAT ...t ee et e et et eeee e an s eeenas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til uidbytte Tor reonskabsatel . comnuamasmamm s it
OVertort YesUAL ..oy o v s B e SR T S T S s

DISPONERET T ALT ..o s i i s s g v o

11

2014

2015 kr. 1.000
2.458.231 1.807
-4.501 -5
2.453.730 1.802
101.200 0
2:.352.530 1.802
2.453.730 1.802
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i associerede virksomheder.........cooveriiiiiiiinnineiicnieceee

Finansielle

ADLRESARMIVEL ...ccoimmnmvisimsiea i s s s s s

ANLAEGSAKTIVER ..ot

Tilgodehavender hos associerede virksomheder............cccoooiiiiiiiiiiiiiiieis

Tilgodehavender............coocovviiiiiiiiiiicece et

Likvide beholdMInGer . ... .o siimmminsvimivosivssim s stvssmssis v ssiivis vissivss

OMSAETNINGSAKTIVER ii.coooiiiiiinimmsimisiossmimmssssisimivir s sses sisssaisss

AKTIVER

12

2014
2015  kr. 1.000
7.396.958 8.788
7.396.958 8.788
7.396.958 8.788
3.850.000 3.200
3.850.000 3.200
41.748 47
3.891.748 3.247
11.288.706  12.035
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Balance 31. december

PASSIVER
2014
2015  kr. 1.000

Note

VirksomhedSKapital .......cooeceiieeiiecie e 80.000 80
OVErTart TESULLAL ..ottt 3.153.756 801
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........cccocvvvvrivveiieniiice e 101.200 0
3 EGENKAPITAL ..ottt ettt st 3.334.956 881
ANEN ZRIA ..ot 4.200.000 11.150
4 Langfristede gaeldsforpligtelSer...........ccccvvririiiriiriinicciirec e 4.200.000 7.950
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser ..........coovvrininiiiniciniicnes 3.750.000 3.200
TG TR .. cconnmeansnsns i S S T o A S s e P e 3.750 4
Kortfristede galdsforpligtelser.............ccoooooviiiiiiiiiiie e 3.753.750 3.204
GAELDSFORPLIGTELSER......o.ocisuiimumin s amiain: 7.953.750 11.154
PABBIVIER .ccousisnsusvssvamimasvearononss s svissiionsssss e s 5555 st 5 o i s s 11.288.706 12.035

5 Eventualposter mv.
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2014
2015 kr. 1.000
Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat.........c.cccooevveeineiirennienene, 3.848.848 3.198
Arvestafkeivning konpernguodwillcorsssnmssaommmmmnaesmmmnamns -1.390.617 -1.391
2.458.231 1.807
Resultat af kapitalandele ialt ..., 2.458.231 1.807
Kapitalandele
i Gunnar
Koncern- Kristensen
goodwill VVS A/S Total
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris L. jannar 2015 wossmmuamsunnnnensimasmssss 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Kostpris 31. december 2015 ..o, 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Op-og nedskrivminger 1. januar 2015 .cauveminmsvnsissia. -2.781.234 39.961 -2.741.273
Arets resultatandele..............cccoooveiiiociiieiieieeeeeeeeeee 0 3.848.848 3.848.848
VIR IGEAIIS. oo msmssiicsmmms s 0 -3.850.000 -3.850.000
Arets af-/NedSKIiVIINEET .....covvrveriicereeceeeeeee e -1.390.617 0 -1.390.617
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .......................... -4.171.851 38.809 -4.133.042
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015....................... 5.562.468 1.834.490 7.396.958

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Gunnar Kristensen VVS A/S, 50 % 3.668.980 7.697.696
Herning
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Noter
Forslag til
resultatdis-
1/1 2015 ponering 31/12 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital .........ccceeeviiriininniiineeieceese e 80.000 0 80.000
Overfart resultatcinamnmmunsoaususmmms e 801.226 2.352:530 3.153.756
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........c..cooeeevieeiicerirenenn. 0 101.200 101.200
881.226 2.453.730 3.334.956
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
Gezld i alt Geld i alt naste ar efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Anden gald ... 11.150.000 7.950.000 3.750.000 0
7.950.000 3.750.000 0

11.150.000

Eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for anden geld kr. 7.950.000, er der givet pant i kapitalandele i
associerede virksomheder, med en regnskabsmeassigveerdi incl koncerngoodwill
pr. 31. december andrager kr. 8.788.727. Pantsatninger og sikkerhedsstillelse i

gvrigt andrager kr. 0.



