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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016 for
J.E.L Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Herning, den  '//,~ 2017

Direktion

Ei/sborg Iversen
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i J.E.I. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar siddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnéar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

» Opnéar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pé anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Heming, den /{If g~ 2017

Blicher Revision & Réidgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Heesgaard
statsaut. revisor
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Investering i kapitalandele i associeret virksomhed
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i associeret virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for J.E.I. Invest ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af drets resultat

Der er ikke afsat skatteaktiv af aret underskud, i lighed med tidligere ar.

Zndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pd goodwill. Koncerngoodwill afskrives over 7 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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Anvendt regnskabspraksis

svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Note

1 ‘Resultat af kapitalandele s mmsmwsmmmanasnsnsasssmsess s
Andre eksterne OMKOSIIUIIZET .....icveeiiernrierr e cereessae s sa e sse s saaees

DRIFTSRESULTAT ...oocoomsismsimmmmominsiiiamismsssssssio e tisvasssss s asaise

ORDINAERT RESULTAT EOR SEAT....... oo sumsmm

ARETS RESULTAT ..ottt et eeee et amaeeeeane s eneanssaesensensasssessans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Porslas til udbytte Tor regtiskabSATEE i uesussmsanssssmmsssmmimsvmsvsssssamin
OVEEIATETESUILAL v mvmmvaiusrmsssmsisvs renimms s svs 33 oI SR PV F TS VAR YT SRt o

DISPONERET T AL T coonimmmissos i s s sy sy s savacomssvarsvenss

11

2015
2016  kr. 1.000
2.905.094 2.458
-4.789 4
2.900.305 2.454
2.900.305 2.454
2.900.305 2.454
103.400 101
2.796.905 2.353
2.900.305 2.454
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Balance 31. december
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AKTIVER
2015
2016  kr. 1.000

Note

2 Kapitalandele i associerede virksomheder... oo 6.002.052 7.397
Finansiclle anl o SAKEVEL L vimrimniono e s s s i s s 6.002.052 7.397
ANLAEGSAKTIVER .. cumunsmsoniss ssummmssamivsisssmmss oo st sassssss sses 1w sersss osvn 6.002.052 7.397
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.........c.cccooiiiiiiiniiiii, 4.300.000 3.850
Tilgodehavender................ccociiiiiiiiiiiiiii s 4.300.000 3.850
Likvide DeholdRIRBer. ... ..o omm s s S e e B 35.759 42
OMSETNINGSAKTIVER. ............roocossssssissinssiis s oo 4.335.759 3.892
AKTIVER ..ottt ettt s ess s 10.337.811 11.289
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Balance 31. december

PASSIVER
2015
2016  kr. 1.000

Note

Vitksombedskapitali oo s S e R 80.000 80
Overfort resuliat. ... s s 5.950.661 3.154
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cocooeiieiiiiiiiniiiiiiiii e 103.400 101
3 EGENKAPITAL ...ttt 6.134.061 3.335
Anden gaeld . ..ot 0 4.200
4 Langfristede gaeldsforpligtelser ... 0 4.200
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser ..........ccocoviiincciecniicnns 4.200.000 3750
Leveranderer af varer og tjenesteydelser......ccovirievinieiiniereeeeee et 3.750 4
Kortfristede geeldsforpligtelser................coooooiiiiii, 4.203.750 3.754
GALDSEORPLIGTELSER: ... c.connsmominm s m sty 4.203.750 7.954
PASSIVER voxvvsineososmismesss oo sy sy s s thess o st o s (s s s saiass 10.337.811 11.289

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
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2015
2016  kr. 1.000
1 Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder efier skat ........coooeoeniiionnicnninne. 4.295.711 3.849
Arest afskrivning KoncerngoodWill..............ooiveveveiemrriereieieieiasienesseeseseseeeenns -1.390.617 -1.391
2.905.094 2.458
Resultat af kapitalandele 1 alt ... e s msssinse 2.905.094 2.458

Kapitalande-

le i Gunnar

Koncern- Kristensen
goodwill VVS A/S Total

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016........cccevviiiiiimninniiiinisnieeeeees 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Kostpris 31. december 2016 .............ccoooonvivonieiinneeecine 9.734.319 1.795.681 11.530.000
Op- og nedskrivninger 1. januar 2016 .....c..cocvvvinivinnininnnn, 0 38.809 38.809
Atets resilEatandele. . R 0 4.295.711 4.295.711
Af-medskrivninger, Prifmo e osssisssemism oo s -4.171.851 0 -4.171.851
Udloddetudbytte..coommmsnnannmmmmmasim s armmss 0 -4.300.000 -4.300.000
Arets af-/nedSKriVIINGET .........cocoveiriireeeierseers e -1.390.617 0 -1.390.617
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 ......................... -5.562.468 34.520 -5.527.948
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016....................... 4.171.851 1.830.201 6.002.052

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital

Gunnar Kristensen VVS A/S, 50 % 3.660.402
Herning

Arets resultat

8.591.422



Noter

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Langfristede gzeldsforpligtelser

Anden gaeld ..

J.E.L Invest ApS
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Forslag til

Udbetalt  resultatdis-
1/1 2016 udbytte ponering 31/12 2016
80.000 0 0 80.000
3.153.756 0 2.796.905 5.950.661
101.200 -101.200 103.400 103.400
3.334.956 -101.200 2.900.305 6.134.061
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgzld
Geeld i alt Geld i alt nzste ar efter 5 ar
7.950.000 4.200.000 4.200.000 0
7.950.000 4.200.000 4.200.000 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for anden geeld kr. 4.200.000, er der givet pant i kapitalandele i
associerede virksomheder, med en regnskabsmaessig verdi pa kr. 6.002.052.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelse i evrigt andrager kr. 0.



