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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Sydvestjysk Pelscenter A.M.B.A.

Lerpøtvej 56

  6800 Varde

CVR-nr.: 35248196

Hjemsted: Varde

Regnskabsår:  - 01.07.2020 30.06.2021

Likvidator
Brian Johannessen

Hans Medum Nielsen

Svend Pedersen

Otto Leonhart Pedersen

Herman Sørensen

Carsten Kultoft Lorentsen

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
 Dokken 8  
 6701 Esbjerg 
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Ledelsespåtegning

Likvidatorerne har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret  -  for 
.

01.07.2020 30.06.2021
Sydvestjysk Pelscenter A.M.B.A.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er  opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr.  samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for 
regnskabsåret  - .

vores
30.06.2021

01.07.2020 30.06.2021

Ledelsesberetningen indeholder efter  opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.

vores

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 29.11.2021

Likvidatorer

Brian Johannessen
 

Hans Medum Nielsen
 

Svend Pedersen
 

Otto Leonhart Pedersen
 

Herman Sørensen
 

Carsten Kultoft Lorentsen
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Den uafhængige revisors erklæring 
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Sydvestjysk Pelscenter A.M.B.A.

Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for  for regnskabsåret  

 - , der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse,  pengestrømsopgørelse 
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes  efter årsregnskabsloven. 

 Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets 
aktiver, passiver og finansielle  stilling pr.  samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
 for  regnskabsåret  -  i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Sydvestjysk Pelscenter A.M.B.A.
01.07.2020 30.06.2021

30.06.2021
01.07.2020 30.06.2021

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for 
små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der 
udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i 
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der
 er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. 
Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. 

 Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, 
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, 
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører 
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover 
udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores 
konklusion. 

 En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er 
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlinger 
samt vurdering af det opnåede bevis. 
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 Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker 
derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

 Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
 med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

 I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og 
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

 Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig 
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 29.11.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne18510
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Alle medlemmer af andelsselskabet har aflivet deres mink i november 2020 - hvorfor selskabets hovedaktivitet er 
ophørt.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat udgør et underskud på 1.110 t.kr. mod et overskud sidste år på 82 t.kr.

 Pr. 30.06 2021 udgør den samlede indbetalte andelskapital 16.830.400 kr.

 Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har påvirket selskabets indtjening i både indeværende og 
sidste regnskabsår.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling
Som følge af COVID-19 og beslutningen om den nationale aflivning af mink, er selskabets pelsning af mink ophørt
 i marts/april 2021.

 Minkbranchen og dens følgevirksomheder har fra politisk hold opnået tilsagn om erstatning for anlæg og mistet 
indtjening mv. som følge af nedlukningen.

 Det er endnu uvist, hvorledes erstatningen skal opgøres, men der forventes erstatninger, som væsentlig 
overstiger de regnskabsmæssige værdier, idet den anvendte regnskabspraksis for afskrivninger af 
anlægsaktiver er baseret på historiske kostpriser kombineret med, at de anvendte levetider er fastsat ud fra 
forsigtige vurderinger.

 Værdien af anlægsaktiverne opgjort til brugsværdien eller eventuelt genanskaffelsesværdien er betragtelig 
større end den bogførte værdi, da anlægsaktiverne har en betydelig længere levetid end den levetid, der 
historisk er lagt til grund for de regnskabsmæssige afskrivninger. Det er derfor forventningen, at en erstatning 
efter grundlovens § 73 om ekspropriation, hvorefter der skal svares fuld erstatning, vil resultere i en væsentlig 
højere erstatning end den bogførte værdi af anlægsaktiver, hvortil kommer erstatning for fremtidig 
driftsindtægter og andre tab i forbindelse med nedlukningen.

Forventet udvikling
Andelsselskabet er ophørt med pelsning af mink i marts/april 2021 - produktionen vil ikke blive genoptaget. 
Andelsseskabet forventer en erstatning fra staten. Efter erstatningen vil andelsselskabet træde i likvidation. 
 Indtil da vil andelsselskabet afholde de nødvendige driftsomkostninger, som man ligeledes forventer bliver 
refunderet af staten.
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Resultatopgørelse for 2020/21

Note  
2020/21

kr.  
2019/20

kr.

Bruttofortjeneste/-tab 19.520.795 13.698.883

Personaleomkostninge r 2 (17.332.856) (9.671.385)

Af- og nedskrivninger 3 (3.108.970) (3.760.562)

Driftsresultat (921.031) 266.936

Andre finansielle omkostninger 4 (75.682) (67.995)

Resultat før skat (996.713) 198.941

Skat af årets resultat 5 (113.488) (116.593)

Årets resultat (1.110.201) 82.348

   

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (1.110.201) 82.348

Resultatdisponering (1.110.201) 82.348
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Balance pr. 30.06.2021

Aktiver

Note  
2020/21

kr.  
2019/20

kr.

Grunde og bygninger 12.196.883 12.549.563

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.186.813 6.531.982

Materielle aktiver 6 17.383.696 19.081.545

Anlægsaktiver  17.383.696 19.081.545

Råvarer og hjælpematerialer 1.615.822 378.525

Fremstillede varer og handelsvarer 1.629.600 780.480

Varebeholdninger 3.245.422 1.159.005

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 61.915 75.856

Andre tilgodehavender 124.919 0

Periodeafgrænsningsposter 129.298 126.383

Tilgodehavender 316.132 202.239

Likvide beholdninger 3.677.231 4.714.808

Omsætningsaktiver 7.238.785 6.076.052

Aktiver 24.622.481 25.157.597
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Passiver

Note  
2020/21

kr.  
2019/20

kr.

Virksomhedskapital 16.830.400 16.830.400

Overført overskud eller underskud 939.082 2.049.283

Egenkapital 17.769.482 18.879.683

Gæld til realkreditinstitutter 994.306 1.576.013

Langfristede gældsforpligtelser 7 994.306 1.576.013

Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 600.000 697.494

Leverandører af varer og tjenesteydelser 35.513 410.312

Skyldig skat 164.208 88.715

Anden gæld 8 5.058.972 3.505.380

Kortfristede gældsforpligtelser 5.858.693 4.701.901

Gældsforpligtelser 6.852.999 6.277.914

Passiver 24.622.481 25.157.597

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10



Sydvestjysk Pelscenter A.M.B.A. | Egenkapitalopgørelse for 2020/21 10

Egenkapitalopgørelse for 2020/21

Virksomheds-
kapital

 kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
 kr.

I alt
 kr.

Egenkapital primo 16.830.400 2.049.283 18.879.683

Årets resultat 0 (1.110.201) (1.110.201)

Egenkapital ultimo 16.830.400 939.082 17.769.482
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Pengestrømsopgørelse for 2020/21

Note  
2020/21

kr.  
2019/20

kr.

Driftsresultat (921.031) 266.936

Af- og nedskrivninger 3.108.970 3.760.562

Ændringer i arbejdskapital 9 (1.021.517) 2.586.307

Pengestrømme vedrørende primær drift 1.166.422 6.613.805

Betalte finansielle omkostninger (75.682) (67.995)

Refunderet/(betalt) skat (37.995) (103.578)

Pengestrømme vedrørende drift 1.052.745 6.442.232

Køb mv. af materielle aktiver (1.411.121) (1.879.545)

Pengestrømme vedrørende investeringer (1.411.121) (1.879.545)

Frie pengestrømme frembragt fra drift og investering før 
finansiering 

(358.376) 4.562.687

Afdrag på lån mv. (581.707) (585.180)

Afdrag på leasingforpligtelser (97.494) (673.107)

Pengestrømme vedrørende finansiering (679.201) (1.258.287)

Ændring i likvider (1.037.577) 3.304.400

Likvider primo 4.714.808 1.410.408

Likvider ultimo 3.677.231 4.714.808

Likvider ultimo  sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 3.677.231 4.714.808

Likvider ultimo 3.677.231 4.714.808
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Noter

 Usikkerhed ved indregning og måling 1
Som følge af COVID-19 og beslutningen om den nationale aflivning af mink, er selskabets pelsning af mink ophørt
 i marts/april 2021.

 Minkbranchen og dens følgevirksomheder har fra politisk hold opnået tilsagn om erstatning for anlæg og mistet 
indtjening mv. som følge af nedlukningen.

 Det er endnu uvist, hvorledes erstatningen skal opgøres, men der forventes erstatninger, som væsentlig  
 overstiger de regnskabsmæssige værdier, idet den anvendte regnskabspraksis for afskrivninger af  
 anlægsaktiver er baseret på historiske kostpriser kombineret med, at de anvendte levetider er fastsat ud fra  
 forsigtige vurderinger. 

  Værdien af anlægsaktiverne opgjort til brugsværdien eller eventuelt genanskaffelsesværdien er betragtelig  
 større end den bogførte værdi, da anlægsaktiverne har en betydelig længere levetid end den levetid, der  
 historisk er lagt til grund for de regnskabsmæssige afskrivninger. Det er derfor forventningen, at en erstatning  
 efter grundlovens § 73 om ekspropriation, hvorefter der skal svares fuld erstatning, vil resultere i en væsentlig  
 højere erstatning end den bogførte værdi af anlægsaktiver, hvortil kommer erstatning for fremtidig  
 driftsindtægter og andre tab i forbindelse med nedlukningen. 

 Personaleomkostninger2

 
2020/21

kr.  
2019/20

kr.

Gager og lønninger 17.110.288 9.372.409

Pensioner 142.669 145.379

Andre omkostninger til social sikring 51.613 34.706

Andre personaleomkostninger 28.286 118.891

17.332.856 9.671.385

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 4

Selskabets ansatte er primært sæson ansatte medarbejdere, der varierer op til ca. 180 personer. Antal 
heltidsansatte er ud fra ATP betaling.

 Af- og nedskrivninger3

 
2020/21

kr.
2019/20

kr.

Afskrivninger på materielle aktiver 3.108.970 3.760.562

3.108.970 3.760.562
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 Andre finansielle omkostninger4

 
2020/21

kr.
2019/20

kr.

Renteomkostninger i øvrigt 75.630 67.913

Valutakursreguleringer 52 0

Øvrige finansielle omkostninger 0 82

75.682 67.995

 Skat af årets resultat5

 
2020/21

kr.
2019/20

kr.

Aktuel skat 113.493 106.715

Regulering vedrørende tidligere år (5) 9.878

113.488 116.593

 Materielle aktiver6

Grunde
  og bygninger

 kr.

Andre anlæg,
  driftsmateriel

 og inventar
kr.

Kostpris primo 14.739.207 30.480.070

Tilgange 42.995 1.368.126

Kostpris ultimo 14.782.202 31.848.196

Af- og nedskrivninger primo (2.189.644) (23.948.088)

Årets afskrivninger (395.675) (2.713.295)

Af- og nedskrivninger ultimo (2.585.319) (26.661.383)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 12.196.883 5.186.813

Ikke-ejede aktiver 0 254.411

 Langfristede forpligtelser7
  Forfald inden

  for 12 
 måneder

 
 

2020/21
kr.

Forfald inden
  for 12

  måneder
 

 
2019/20

kr.

Forfald
 efter 12

  måneder
 

 
2020/21

kr.

Gæld til realkreditinstitutter 600.000 600.000 994.306

Leasingforpligtelser 0 97.494 0

600.000 697.494 994.306
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 Anden gæld8

 
2020/21

kr.
2019/20

kr.

Moms og afgifter 2.176.064 2.145.642

Skyldig løn, A-skat, sociale bidrag m.m. 350.244 228.856

Feriepengeforpligtelser 109.090 92.787

Anden gæld i øvrigt 2.423.574 1.038.095

5.058.972 3.505.380

 Ændring i arbejdskapital9

 
2020/21

kr.
2019/20

kr.

Ændring i varebeholdninger (2.086.417) 19.813

Ændring i tilgodehavender (113.833) 313.512

Ændring i leverandørgæld mv. 1.178.733 2.252.982

(1.021.517) 2.586.307

 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser10
Prioritetsgæld med en restgæld på 1.594.306 kr. er sikret ved realkreditpantebrev på nom. 5.900.000 kr i 
selskabets ejendom. Pantet omfatter herudover de produktionsanlæg og maskiner, der hører til ejendommen.  
Bogført værdi af den pantsatte ejendom udgør 12.196.883 kr., mens værdien af egne pantsatte 
produktionsanlæg og maskiner udgør 5.186.813 kr.

 Til sikkerhed for bankgæld på 0 kr. er deponeret ejerpantebrev nom. 4.000.000 t.kr.  Pantet omfatter den 
resterende friværdi i ejendommen efter prioritetsgælden er indeholdt.

 Herudover er der afgivet virksomhedspant for 1.000.000 kr., hvilket omfatter tilgodehavender fra debitorer, 
varelagre og driftsmidler. Bogført værdi af de pantsatte aktiver udgør 8.239.739 kr.

 Visse produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den 
regnskabsmæssige værdi af finansielt leasede aktiver udgør 254.411 kr.

 Selskabet aktiver er herudover ikke pantsatte.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

 Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig  eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden,  og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

 Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet
 for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

 Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

 I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste eller –tab 
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning,, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og 
hjælpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og 
risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i 
resultatopgørelsen, når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter 
og rabatter i forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. 

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab 
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger.

Skat
Årets skat er beregnet med udgangspunkt i selskabets opgjorte formue.

Balancen
Materielle aktiver 
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til 
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

 Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver 
udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. 

 Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 
lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger 25 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år

 Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.  

 Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvis denne er 
lavere. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende
 regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Gæld til realkreditinstitutter 
Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer
 til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld
 til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle 
værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning 
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser 
Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og måles 
på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første 
indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den 
nominelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel 
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Skyldig og tilgodehavende skat 
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrømsopgørelsen
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved 
årets begyndelse og slutning. 

 Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som 
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

 Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af materielle
 aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

 Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, indgåelse af 
finansielle leasingaftaler, afdrag på rentebærende gæld.

 Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld. 


