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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Frederiksberg Vind A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Frederiksberg Vind A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet".
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvig-
elser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet el-
ler, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusion er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere
kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Selskabsoplysninger

Selskabet Frederiksberg Vind A/S
Stæhr Johansens Vej 38
2000 Frederiksberg

Telefon: 38 18 50 00

CVR-nr.: 35 24 60 45

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Regnskabsår: 6. regnskabsår

Hjemsted: Frederiksberg

Bestyrelse Torben Kjærgaard, formand
Søren Krøigaard
Henriette Thorberg Hansen

Direktion Søren Krøigaard, adm. direktør
Frank Steen Pedersen, økonomidirektør

Revision ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
2000  Frederiksberg

Advokat
DLA Piper Denmark
Advokatpartnerselskab DOKK I
Hack Kampmanns Plads 2 
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Ringkjøbing Landbobank
Torvet 1
6950 Ringkjøbing
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet
Frederiksberg Energi A/S, Frederiksberg, CVR 28 50 07 34.

Koncernrapporten kan rekvireres på følgende adresse:

Frederiksberg Energi A/S
Stæhr Johansens Vej 38
2000 Frederiksberg
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2018
t.kr.

2017
t.kr.

2016
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 10.201 10.873 8.448 6.051 0

Bruttoresultat 5.035 5.802 3.271 3.012 0

Resultat af ordinær drift før dags-
værdireguleringer 4.607 5.398 3.034 2.823 -28

Resultat af finansielle poster -657 -714 -856 -508 0

Årets resultat 3.081 3.652 1.699 1.797 -22

Balance

Balancesum 72.081 75.505 76.230 79.407 18.385

Egenkapital 35.696 32.615 28.963 27.264 467

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 7.640 8.440 6.099 8.396 -6.341

- investeringsaktivitet 0 -2.290 0 -66.826 -11.942

- heraf investering i materielle
anlægsaktiver 0 -2.290 0 -66.714 -11.942

- finansieringsaktivitet -7.640 -6.150 -6.099 58.430 18.158

Årets forskydning i likvider 0 0 0 0 -125

Nøgletal

Overskudsgrad %45,2 %49,6 %35,9 %46,7 %0,0

Afkastningsgrad %6,2 %7,1 %3,9 %5,8 %-0,3

Soliditetsgrad %49,5 %43,2 %38,0 %34,3 %2,5

Forrentning af egenkapital %9,0 %11,9 %6,0 %13,0 %-9,4

Finansiel gearing 0,88 1,20 1,56 1,88 38,00

Effektiv skatteprocent %-22,0 %-22,0 %-22,0 %-22,4 %22,0
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitetet

Selskabet har til formål at drive og sælge vedvarende energi samt beslægtede aktiviteter, gennem
ejerskab af to vindmøller.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udgør som forventet 3,1 mio. kr. 

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende. 

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Driftsmæssige risici

Driftsrisikoen vurderes at være minimal.

Markedsrisici

Selskabets salg af el på markedsvilkår medfører - grundet de væsentlige udsving i energiprisen,
som eksisterer på markedet  - en særlig risiko, idet prisændringer påvirker omsætningen.

Renterisici

Hvis renteniveauet stiger eller falder væsentligt i forhold til det nuværende niveau, vil dette
indvirke på selskabets fremtidige driftsresultater.

Kreditrisici

Selskabet har ikke væsentlige risici vedrørende en enkelt kunde eller samarbejdspartner.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Det er ledelsens forventning, at selskabet fortsat vil være i en stabil og positiv udvikling.

For 2019 forventes et resultat før skat på 5,5 mio. kr.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag stiller særlige krav til vidensressourcerne vedrørende
medarbejdere, forretningsprocesser og IT-udnyttelse. For til stadighed at kunne levere disse
løsninger er det afgørende, at selskabet kan rekruttere og fastholde dygtige medarbejdere.
Selskabet arbejder systematisk med videndeling, efteruddannelse og kompetenceudvikling mv.

Samfundsansvar

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens § 99A, stk. 6 undladt at afgive oplysninger om
samfundsansvar. Der henvises til årsrapporten for moderselskabet Frederiksberg Energi A/S
(CVR-nr. 28 50 07 34), hvor oplysninger om samfundsansvar er afgivet.
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Ledelsesberetning

Mål og politikker for det underrepræsenterede køn

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §99B, stk. 2 undladt at afgive oplysninger om mål
og politikker for det underrepræsenterede køn. Der henvises til årsrapporten for moderselskabet
Frederiksberg Energi A/S (CVR-nr. 28 50 07 34), hvor mål og politikker for det
underrepræsenterede køn er opstillet for den samlede koncern.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018
t.kr.

2017
t.kr.

Nettoomsætning 1 10.201 10.873

Produktionsomkostninger -5.166 -5.071

Bruttoresultat 5.035 5.802

Administrationsomkostninger 2 -440 -438

Resultat af ordinær primær drift 4.595 5.364

Andre driftsindtægter 12 34

Resultat før finansielle poster 4.607 5.398

Finansielle indtægter 3 0 7

Finansielle omkostninger 4 -657 -721

Resultat før skat 3.950 4.684

Skat af årets resultat 5 -869 -1.032

Årets resultat 3.081 3.652
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018
t.kr.

2017
t.kr.

Aktiver

Produktionsanlæg og maskiner 69.864 73.139

Materielle anlægsaktiver 6 69.864 73.139

Andre værdipapirer og kapitalandele 7 112 112

Finansielle anlægsaktiver 112 112

Anlægsaktiver i alt 69.976 73.251

Andre tilgodehavender 8 1.804 1.763

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 301 491

Tilgodehavender 2.105 2.254

Omsætningsaktiver i alt 2.105 2.254

Aktiver i alt 72.081 75.505
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018
t.kr.

2017
t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 5.000 5.000

Overført resultat 30.696 27.615

Egenkapital 9 35.696 32.615

Hensættelse til udskudt skat 10 4.492 3.322

Hensatte forpligtelser i alt 4.492 3.322

Kreditinstitutter 22.849 33.503

Langfristede gældsforpligtelser 11 22.849 33.503

Kreditinstitutter 11 8.473 5.459

Leverandører af varer og tjenesteydelser 25 83

Gæld til tilknyttede virksomheder 42 37

Anden gæld 504 486

Kortfristede gældsforpligtelser 9.044 6.065

Gældsforpligtelser i alt 31.893 39.568

Passiver i alt 72.081 75.505

Medarbejderforhold 2

Eventualposter mv. 12

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 13

Nærtstående parter og ejerforhold 14

Resultatdisponering 15
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 5.000 27.615 32.615

Årets resultat 0 3.081 3.081

Egenkapital 31. december 2018 5.000 30.696 35.696
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018
t.kr.

2017
t.kr.

Årets resultat 3.081 3.652

Reguleringer 16 4.801 4.936

Ændring i driftskapital 17 -77 -160

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.805 8.428

Renteindbetalinger og lignende 0 7

Renteudbetalinger og lignende -656 -722

Pengestrømme fra ordinær drift 7.149 7.713

Refunderet selskabsskat 491 727

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.640 8.440

Køb af materielle anlægsaktiver 0 -2.290

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 0 -2.290

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -7.640 -6.150

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -7.640 -6.150

Ændring i likvider 0 0

Likvider 1. januar 2018 0 0

Likvider 31. december 2018 0 0
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Noter til årsrapporten

2018
t.kr.

2017
t.kr.

1 Nettoomsætning

Salg af elektricitet på markedet 5.420 4.722

Tilskud fra Energinet.dk 4.781 6.151

Nettoomsætning i alt 10.201 10.873

2 Medarbejderforhold

Frederiksberg Vind A/S har ingen ansatte. Alt personale stilles til rådighed af Frederiksberg
Forsyning A/S i henhold til indgåede serviceaftale, se note 12.

3 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 0 7

0 7

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 657 721

657 721
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Noter til årsrapporten

2018
t.kr.

2017
t.kr.

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -301 -490

Årets udskudte skat 1.170 1.522

869 1.032

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 22% skat af årets resultat før skat 869 1.032

869 1.032

6 Materielle anlægsaktiver

Produktions-

anlæg og

maskiner

Kostpris 1. januar 2018 81.617

Kostpris 31. december 2018 81.617

Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 8.478

Årets afskrivninger 3.275

Ned- og afskrivninger 31. december 2018 11.753

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 69.864

Renteomkostninger indregnet i kostprisen 540

Afskrives over 25 år

16



Noter til årsrapporten

7 Finansielle anlægsaktiver

Andre

værdipapirer

og

kapitalandele

Kostpris 1. januar 2018 112

Kostpris 31. december 2018 112

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 112

2018
t.kr.

2017
t.kr.

8 Andre tilgodehavender

Forudbetalte omkostninger 495 530

Tilgodehavende moms 101 21

Øvrige tilgodehavender 1.208 1.212

1.804 1.763

I forudbetalte omkostninger er der indregnet et deponeringsbeløb på 210 t.kr., som
Frederiksberg Vind A/S har deponeret til reetablering af de lejede grundarealer, hvor de to
vindmøller er placeret samt til sikkerhed for udbetaling af udestående vederlag til jordejeren.
Deponeringskontoen opgøres ved jordlejeaftalens ophør.

17



Noter til årsrapporten

9 Egenkapital

Virksomhedskapitalen består af 5.000 aktier à nominelt t.kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt
særlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig således:

2018
t.kr.

2017
t.kr.

2016
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

Virksomhedskapital 1.
januar 2018 5.000 5.000 5.000 500 500

Tilgang i året 0 0 0 4.500 0

Virksomhedskapital 5.000 5.000 5.000 5.000 500
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Noter til årsrapporten

2018
t.kr.

2017
t.kr.

10 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2018 3.322 1.780

Hensat i året 1.170 1.542

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2018 4.492 3.322

Materielle anlægsaktiver 4.656 3.486

Skattemæssigt underskud -164 -164

4.492 3.322

11 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige
forpligtelser er indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:
2018

t.kr.

2017
t.kr.

Kreditinstitutter

Efter 5 år 0 11.665

Mellem 1 og 5 år 22.849 21.838

Langfristet del 22.849 33.503

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 8.473 5.459

Kortfristet del 8.473 5.459

31.322 38.962
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Noter til årsrapporten

12 Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede selskaber
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgør tkr. 0 pr. 31. december 2018. 

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at
selskabernes hæftelse udgør et større beløb. Koncernen som helhed hæfter ikke over for
andre.

Kontraktlige forpligtelser
Mellem selskabet og Frederiksberg Forsyning A/S er der indgået en serviceaftale, efter
hvilken Frederiksberg Forsyning A/S mod honorar stiller ressourcer til råighed for realisering
af selskabets drift, herunder personale.

Andre forpligtelser
Selskabet har påtaget sig en reetableringsforpligtelse af jordstykket på lejet grund, når
vindmøllerne skal nedtages.

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til Ringkjøbing Landbobank, t.kr. 31.322, er der givet pant i vindmølle
1 og vindmølle 2 placeret på lejet grund, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2018
udgør t.kr. 69.864.

Ringkjøbing Landbobank har transport i indtægter fra salg af strøm, udbetalinger under
forsikringsaftalen samt udbetalinger under service- og garantiaftalen. Endvidere har
Ringkjøbing Landbobank modtaget transport i tilgodehavende moms.
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Noter til årsrapporten

14 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Selskabets nærtstående parter med bestemmende indflydelse omfatter Frederiksberg
Kommune, Smallegade 1, 2000 Frederiksberg, som er koncernens ultimative ejer, samt
moderselskabet Frederiksberg Energi A/S, Stæhr Johansens Vej 38, 2000 Frederiksberg.

Øvrige nærtstående parter

Nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter virksomhedens bestyrelsesmedlemmer
(se ledelsespåtegningen).

Selskabets nærtstående parter omfatter desuden selskabets søsterselskaber:

Frederiksberg Bygas A/S
Frederiksberg Fjernkøling A/S
Frederiksberg Fjernvarme A/S
Frederiksberg Forsyning A/S
Frederiksberg Forsynings Ejendomsselskab A/S
Frederiksberg Kloak A/S
Frederiksberg Vand A/S
Frederiksberg Vedvarende Energi A/S

Alle søsterselskaberne har adresse på Stæhr Johansens Vej 38, 2000 Frederiksberg.

Transaktioner

Alle transaktioner med nærtstående parter er foretaget på markedsmæssige vilkår.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Frederiksberg Energi A/S, 2000 Frederiksberg (ejer 100%)
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Noter til årsrapporten

2018
t.kr.

2017
t.kr.

15 Resultatdisponering

Overført resultat 3.081 3.652

3.081 3.652

16 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter 0 -7

Finansielle omkostninger 657 721

Af- og nedskrivninger 3.275 3.190

Skat af årets resultat 869 1.032

4.801 4.936

17 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -42 -391

Ændring i leverandører m.v. -58 231

Ændring i kort gæld 23 0

-77 -160

22



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Frederiksberg Vind A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C (stor).

Med henvisning til ÅRL §96, stk. 3 undlades at afgive oplysninger om samlet honorar til
revisorvirksomhed.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Resultatopgørelsen
Segmentoplysninger

Selskabet har alene et forretningssegment, som består i at sælge vedvarende energi til det danske
marked. På baggrund heraf er det ikke relevant at anføre oplysninger om forretningssegmenter og
geografiske områder i selskabets årsrapport.

Nettoomsætning

Der foretages indregning i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes
for at opnå årets nettoomsætning. 

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administrative ydelser, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdi-
papirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Selskabet er sambeskattet med Frederiksberg Energi A/S (administrationsselskab) og alle
moderselskabets datterselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende
skattemæssige underskud).

Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som
underskudsgivende koncernselskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud). De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægs-
aktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkost-
ninger indregnes i resultatopgørelsen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlæg og maskiner 25 år 
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Afskrivningerne indregnes i resultatopgørelsen under produktionsomkostninger.

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på
anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige
værdi, ophører afskrivning.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en ændring i regnskabsmæssige skøn.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele måles til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på
værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket i al
væsentlighed svarer til pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventet tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldig sambeskatningsbidrag".
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Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor
opgørelsen af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat
på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige
underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Ikke-finansielle gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyn-
delse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-
strømme er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ikke kontante driftspos-
ter, ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. 

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsak-
tiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Effektiv skatteprocent
Skat af årets resultat

Resultat før skat

Finansiel gearing
Netto rentebærende gæld

Egenkapital
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