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Virksomhedsoplysninger
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Exact PE | A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hinnerup, den 12.05.2016

Direktion

Rolf Andersen

Bestyrelse

Martin Nymark Hansen Hans Otto Ewers Flemming Petersen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Exact PE | A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Exact PE | A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 12.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at investerei og sedge selskaber i Brasilien eller i selskaber, der har Brasilien som et vig-
tigt marked.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2015 ikke investeret i nye virksomheder, men har gget g erandelen yderligere i de 2 portefalje-
virksomheder, Danmagi og CPQi. Arets resultat far skat udger et underskud pé& 1.019 t.kr., hvilket er pé for-
ventet niveau.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ellers ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrappor-
ten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestéar af renteindtaegter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vagdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttotab

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(1.062.901) (1.237.092)
47.747 1.538
(3.654) (4.275)
(1.018.808) (1.239.829)
(1.018.808) (1.239.829)
(1.018.808) (1.239.829)
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaggsaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
33.170.734 24.181.712

1 33.170.734 24.181.712
33.170.734 24.181.712

5.476 5.501

31.034 31.331

36.510 36.832

580.022 2.215

616.532 39.047

33.787.266 24.220.759
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 2 36.290.900 25.504.600
Overfart overskud eller underskud (2.591.951) (1.661.517)
Egenkapital 33.698.949 23.843.083
Anden gadd 88.317 377.676
Kortfristede gaddsfor pligtelser 88.317 377.676
Gaddsforpligtelser 88.317 377.676
Passiver 33.787.266 24.220.759

Eventualforpligtel ser 3
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 25.504.600 (1.661.517) 23.843.083
Kapitaforhgjelse 10.786.300 89.274 10.875.574
Egenkapital omkostninger 0 (900) (900)
Arets resultat 0 (1.018.808) (1.018.808)
Egenkapital ultimo 36.290.900 (2.591.951) 33.698.949
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Noter

Kapitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
kr.
1. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 24.181.712
Tilgange 8.989.022
Kostprisultimo 33.170.734
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 33.170.734
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Associerede virksomheder:
DANMAGI Group ApS Valby ApS 49,04 25.697.222 454.369
CPQi Servicos e Tecnologia
Ltda Brasilien Ltda 48,00 N/A N/A

Der er ikke lovkrav om offentliggarelse af arsrapport for CPQi Servicos e Tecnologia Ltda., hvorfor oplysnin-
ger om egenkapital og resultat er undladt.

Oplysningerne omkring DANMAGI Group ApS' egenkapital og resultat er fra &rsrapporten 2014, da dette er
den seneste godkendte arsrapport.

2015 2014 2013
kr. kr. Kr.
2. Virksomhedskapital
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 25.504.600 17.704.200 500.000
Kapitalforhgjelse 10.786.300 7.800.400 17.204.200
Virksomhedskapital ultimo 36.290.900 25.504.600 17.704.200

3. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet garantistillelse overfor 2 kreditselskaber i Brasilien, som har tillet kredit til radighed for den
associerede virksomhed CPQi Servicos e Tecnologia Ltda. Garantierne er givet solidarisk med CPQi’s direkter og
udger DKK 1,8 mio. ud af CPQi’s samlede gadd pa DKK 3,4 mio. pr. 31.12.2015.



