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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Exact PE I A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hinnerup, den 09.05.2017

Direktion

Rolf Andersen

Bestyrelse

Martin Nymark Hansen Hans Otto Ewers Flemming Petersen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Exact PEI A/S

Konklusion

Vi har revideret §rsregnskabet for Exact PE I A/S for regnskabsé’\ret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden til note 1, hvoraf det fremgar, at der er konstateret usikkerhed ved maling af
selskabets investeringer i kapitalandele. Selskabets ledelse har foretaget vurderinger af genindvindingsvaer-
dier for investeringerne, hvilket har medfgrt et identificeret nedskrivningsbehov, der i sagens natur er be-
haeftet med vaesentlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 09.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
statsautoriseret revisor



Exact PEIA/S 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at investere i og szelge selskaber i Brasilien eller i selskaber, der har Brasilien som et
vigtigt marked.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2016 ikke investeret i nye virksomheder, men har gget ejerandelen yderligere i den ene af
de 2 portefgljevirksomheder, Danmagi og CPQi. Arets resultat fgr skat er vaesentligt pvirket af en nedskriv-
ning pa selskabets kapitalandele og udggr et underskud pd 13.520 t.kr., hvilket anses for utilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

I forbindelse med regnskabsafleeggelsen er der foretaget vurderinger af genindvindingsvaerdien for selska-
bets investeringer. Dette har medfgrt et identificeret nedskrivningsbehov, hvormed kapitalandelene i DAN-
MAGI Group ApS er nedskrevet med 12,4 mio.kr. i 2016 til en skgnnet genindvindingsvaerdi pd 10,3 mio.kr.
Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vurderingerne og den skgnnede genindvindingsveerdi.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ellers ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.
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Resultatopgogrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttotab (1.099.761) (1.062.901)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (12.423.760) 0
Andre finansielle indtaegter 11.125 47.747
Andre finansielle omkostninger (7.616) (3.654)
Arets resultat (13.520.012) (1.018.808)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (13.520.012) (1.018.808)
(13.520.012) (1.018.808)




Exact PEIA/S

Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.338.184 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.066.812 33.170.734
Finansielle anlaegsaktiver 2 24.404.996 33.170.734
Anlagsaktiver 24.404.996 33.170.734
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 611.125 0
Andre tilgodehavender 8.149 5.476
Periodeafgransningsposter 0 31.034
Tilgodehavender 619.274 36.510
Likvide beholdninger 218.084 580.022
Omsaetningsaktiver 837.358 616.532

Aktiver 25.242.354 33.787.266
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 41.256.200 36.290.900
Overfgrt overskud eller underskud (16.071.224) (2.591.951)
Egenkapital 25.184.976 33.698.949
Anden gald 57.378 88.317
Kortfristede gaeldsforpligtelser 57.378 88.317
Gaeldsforpligtelser 57.378 88.317
Passiver 25.242.354 33.787.266
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser 3

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 36.290.900 (2.591.951) 33.698.949
Kapitalforhgjelse 4.965.300 40.739 5.006.039
Arets resultat 0 (13.520.012) (13.520.012)
Egenkapital ultimo 41.256.200 (16.071.224) 25.184.976
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og mdling

I forbindelse med regnskabsafleeggelsen er der foretaget vurderinger af genindvindingsvaerdien for selska-
bets investeringer. Dette har medfgrt et identificeret nedskrivningsbehov, hvormed kapitalandelene i DAN-
MAGI Group ApS er nedskrevet med 12,4 mio.kr. i 2016 til en skgnnet genindvindingsvaerdi p& 10,3 mio.kr.
Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vurderingerne og den skgnnede genindvindingsvaerdi.

Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 33.170.734
Overfgrsler 22.761.944 (22.761.944)
Tilgange 0 3.658.022
Kostpris ultimo 22.761.944 14.066.812
Arets nedskrivninger (12.423.760)
Nedskrivninger ultimo (12.423.760)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.338.184 14.066.812
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
DANMAGI Group
APS Valby ApS 52,4 41.584.142 1.139.578

Oplysninger omkring DANMAGI Group ApS’ egenkapital og resultat er fra 8rsrapporten 2015, da dette er den
seneste godkendte arsrapport.
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Noter

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat

Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
CPQi Servicos e .

Brasilien Ltda. 48,0 (4.434.901) (4.328.636)

Tecnologia Ltda.

Oplysninger omkring CPGi Servicos e Tecnologia Ltda.’s egenkapital og resultat er fra drsrapporten 2015, da
dette er den seneste godkendte drsrapport.

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet garantistillelse overfor 2 aktionaerer, som har stillet 1&n til radighed for den associerede
virksomhed CPQi Servicos e Tecnologia Ltda. Garantierne er givet solidarisk med CPQi’s direktgr og udggr
1,5 mio.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l.
fra de enkelte virksomheder samt eventuelle nedskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. Kapitalandele nedskrives til gen-
indvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males til kostpris. Kapitalandele nedskrives til gen-
indvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



