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Pategninger og erklaeringer

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har Bags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for Terma Aerostruc-

tures A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 28. februar 2017 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016/17.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegrarelse for udviklin-

gen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og of selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 19. maj 2017

Direktion:

Ole Gr ersen

ad direktrar

Bestyrelse:

~~-~~-~'
ens Maalme

~ formand

~~~ r
I. Ir

Morten Halskov Birthe H. Rask
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Pategninger og erklaeringer

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Terma Aerostructures A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Terma Aerostructures A/S for regnskabsaret 1. marts 2016 — 28. februar

2017, der omfatter resultatopgrarelse, balance, egenkapitalopgr~relse og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 28. februar 2017 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. marts 2016 —

28. februar 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfrart vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar if~lge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-

sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabeY'. Vi er uafhaengige of selskabet i

overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ravrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstr~kkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

for nradvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette

driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet

pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at grare Bette.

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet

Vores mal er at opna hraj grad of sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden v~sentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-

sion. Hr~j grad of sikkerhed er et hr~jt niveau of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udfr~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-

dende iDanmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta

som fa~lge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis Bet med rimelighed kan forventes,

at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de rakonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer

pa grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfrares i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om Jenne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfrarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt

opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser er hr~jere end ved vaesentlig

fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse of intern kontrol.

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omst~ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten of selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skran og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of Jet opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

forts~tte driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning

gyre opma~rksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraek-

kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa Jet revisionsbevis, der er opnaet

frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfrare, at

selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

• Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den r~verste ledelse om bl.a. Jet planlagte omfang og den tidsmaessige placering of

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision of arsregnskabet er Jet vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr~vede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfr~rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. maj 2017

ERNST &YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

es Lauritzen Kim R. Mortensen

tatsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Terma Aerostructures A/S

Fabrikvej 1

8500 Grenaa

Telefon: 87 43 60 00

Telefax: 87 43 60 01

Hjemmeside: www.terma.com

E-mail: terma.hq@terma.com

CVR nr.: 35 23 62 52

Stiftet: 30. april 2013

Hjemsted: Norddjurs

Bestyrelse

Jens Maalr~e (formand)

Morten Halskov

Birthe H. Rask

Direktion

Ole Graversen

Revision

ERNST &YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 19. maj 2017 pa moderselskabets adresse i Lystrup.

O
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Ledelsesberetning

Hoved- og n~agletal

Hovedtal

MDKK 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Ordreindgang

Ordrebeholdning ultimo

32

810"

421

1.189*

126

1.133

467"

1.302*

Nettoomsaetning 411 365 295 286

Resultat of ordinaer primaer drift 9 21 1 (4)

Finansielle poster (3) (10) (6) 1

Arets resultat for skat 6 10 (5) (4)

~4rets resultat 5 8 (4) 0

Anlaegsaktiver 193 136 144 154

Omsaetningsaktiver 173 208 187 168

Aktiver I alt 366 344 331 322

Heraf investering i materielle aktiver 72 9 3 6

Egenkapital 222 217 200 234

Hensatte forpligtelser 15 14 12 22

Kortfristede gaeldsforpligtelser 129 113 118 66

N~agletal

EBITDA 31 38 14 9

Overskudsgrad 2,3 5,7 0,3 (1,5)

Afkastningsgrad 2,7 6,2 0,3 (1,5)

Likviditetsgrad 134 185 158 253

Egenkapitalandel (soliditet) 60,7 63,1 60,5 72,6

Egenkapitalforrentning 2,1 3,8 (1,8) (0,1)

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 311 283 254 243

'' inklusive femarige rammeaftaler vedrmrende F-35 Joint Strike Fighter-programmet.

N¢~gletallene er beregnet efter Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015".

N~gletalsdefinitioner:

Ovefskudsgfad: Resultat of primaer drift x 100
Nettooms~tning

Afkastningsgrad: Resultat of orimaer drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Ope~Bting BSSetS:
Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket
likvide beholdninger, andre rentebaerende
aktiver (inkl. aktier) samt kapitalandele i
associerede virksomheder.

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel:

Egenkapitalforrentning:

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100
f essiver i alt. ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

C~~
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Ledelsesberetning

Resultat for 2016/17

Arets oms~tning bleu 411 MDKK, svarende til en v~kst pa 13 %. Ordrebeholdningen var ultimo februar

2017 pa 792 MDKK.

Resultatet fr~r skat bleu pa 6,1 MDKK, hvilket er under budget pa grund of terminering of en kundekontrakt,

der har medf¢~rt et tab pa 10 MDKK.

Ved regnskabsarets afslutning beskaeftigede Terma Aerostructures A/S 348 fuldtidsmedarbejdere.

Bestyrelse og direktion paskranner og takker for den engagerede indsats, medarbejderne har pra~steret aret

igennem.

Forretningsaktiviteter

Markedsforhold

Terma Aerostructures A/S designer og producerer avancerede flystrukturer i metal og komposit til det milit~-

re og civile marked.

Med valget of F-35 som Danmarks naeste kampfly er en milepael i selskabets langsigtede forretningsplan

naet. 1 2012/13 bleu der indgaet flerarige aftaler med Lockheed Martin, Northrop Grumman og BAE omkring

produktion of F-35 parter. Tilsvarende vil der i 2017 blive indgaet nye 3-arige rammeaftaler til en vaerdi of 1,2

milliarder DKK.

Forretningen

Igennem aret er der fortsat foretaget betydelige investeringer i udvidet produktionskapacitet, og disse in-

vesteringer vil fortsaette de kommende ar.

Som led i den langsigtede strategi har selskabet ud over F-35-programmet aktiviteter i det kommercielle

segment, og i 2016/17 er selskabet blevet kvalificeret of Boeing til levering of kompositparter. Leverancer til

Boeing 777-200/300 projektet pabegyndes i efteraret 2017.

Selskabet foretager Io~bende optimering og udvikling of produktionsmetoder med henblik pa forbedring of pro-

duktionseffektiviteten og kvaliteten of produkterne.

Risici

Terms Aerostructures A/S' v~sentligste driftsrisiko er tidsmaessige forskydninger i F-35-programmets over-

ordnede politiske beslutningsprocesser. Da F-35-programmet udg~r hovedparten of forretningen, er udvik-

lingen iBette program saerdeles vigtig for selskabets ~konomi og udvikling. Denne risiko forsmges sa vidt

muligt imv~degaet ved en stram rakonomistyring og ressourceplanlaegning. Det skal i denne forbindelse

papeges, at Danmarks valg of F-35 har fjernet en betydelig usikkerhed i investeringscasen.

Handelsbetingelserne pa Bet kommercielle marked afviger i vaesentlig grad fra Bet militaere marked. Selska-

bet er bevidst om den ~gede risiko, som handteres via mget risikoanalyse og -beredskab.

Der er ikke vaesentlige kreditrisici vedrorende enkeltkunder.
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Selskabet saelger og kraber hovedsagligt i DKK, EUR og USD. I overensstemmelse med koncernens politik

afdaekkes risici vedr~rende USD ved indgaelse of valutaterminskontrakter i forbindelse med kontraktindgael-

se.

Forventninger til 2017/18

2017/18 vil den kraftige vaekst i F-35 fortsaette. Den forventede omsaetning er 95 % ordredaekket.

Arets resultat frar skat forventes at blive pa et lidt hojere niveau end 2016/17.

Ved udgangen of 2017/18 forventes antallet of fuldtidsmedarbejdere at vaere steget til 375.

Lovpligtig redeg~relse for samfundsansvar og mangfoldighed i ledelsen

Selskabet har ikke udarbejdet en selvstaendig redegrarelse for samfundsansvar og mangfoldighed i ledelses-

organisationen, idet selskabet er omfattet of Terma-koncernens redeg¢~relse, som fremgar of Terma A/S' ars-

rapport (CVR-nr.: 41 88 18 28) pa http://www.terma.com/static/csr report2016-17/index.html.

Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke efter regnskabsarets udlrab indtruffet vaesentlige begivenheder of betydning for vurdering of sel-

skabets finansielle stilling pr. 28. februar 2017.

10/30



0
Arsregnskab

Resultatopg0relse 1. marts - 28. februar

tDKK Note 2016/17 2015/16

Nettoomsaetning 3,4 410.546 364.600

Produktionsomkostninger 5 (359.450) (302.837)

Bruttoresultat 51.096 61.763

Distributionsomkostninger 5 (24.799) (26.234)

Administrationsomkostninger 5,6 (16.909) (14.307)

Andre driftsomkostninger 0 (284)

Resultat of primaer drift 9.388 20.938

Finansielle indtaegter 7 5.971 2.038

Finansielle omkostninger 7 (9.253) (12.503)

Arets resultat far skat 6.106 10.473

Skat of arets resultat 8 (1.481) (2.506)

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering 20

4.625

11 /30
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Balance 28. februar

tDKK

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter under udfrnrelse

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Forudbetalinger og anlaeg under udfrarelse

Anl~gsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Entreprisekontrakter

Tilgodehavender hos modervirksomhed

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

AKTIVER I ALT

Note

~]

10

0

2017 2016

39.258 45.018

5.931 0

45.189 45.018

94.415 85.411

1.808 780

147.827 90.632

193.016 135.650

50.492 50.752

63.830 61.446

26.492

11 75.296

0

4.708

794

107.290

2.244

173.364

46.434

65.803

30.377

3.659

225

146.498

546

208.490
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Balance 28. februar

tDKK Note 2017 2016

PASSIVER

Egenkapital 12

Aktiekapital 5.000 5.000

Reserve for udviklingsomkostninger 4.626 0

Overf~rt resultat 212.846 212.147

Egenkapital i alt 222.472 217.147

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser pa entreprisekontrakter 113 0

Udskudt skat 13 14.837 14.206

Hensatte forpligtelser i alt 14.950 14.206

Gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Entreprisekontrakter 11 10.800 11.485

Leverandrargaeld 37.726 23.524

Gaeld til modervirksomhed 7.413 0

Gaeld til koncernvirksomhed 6.036 2.796

Anden gaeld 66.983 74.982

128.958 112.787

Gaeldsforpligtelser ialt 128.958 112.787

PASSIVER I ALT 366.380 344.140

Anvendt regnskabspraksis 1

Saerlige poster 2

Leasingforpligtelser 14

Begivenheder efter statusdagen 15

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16

Eventualforpligtelser 17

Naertstaende parter 18

Valuta/renterisici 19
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Egenkapitalopg0relse

Reserve for
udviklingsom-

tDKK Note Aktiekapital kostninger Overfort resultat I alt

Egenkapital 28. februar 2015 5.000 - 195.191 200.191

Vaerdiregulering of
sikringsinstrumenter m.v. (efter skat) - 8.989 8.989

Overfmrt via resultatdisponering 20 - - 7.967 7.967

Egenkapital 29. februar 2016 5.000 - 212.147 217.147

Va~rdiregulering of
sikringsinstrumenter m.v. (efter skat) - 700 700

Overfort via resultatdisponering 20 - 4.626 (1) 4.625

Egenkapital 28. februar 2017 5.000 4.626 212.846 222.472
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

~,rsrapporten for Terma Aerostructures A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (story. I overensstemmelse med undtagelsesbestemmelsen

i Arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestr~msopgrarelse. Terms Aerostructures A/S'

arsregnskab indgar i koncernregnskabet for Terms A/S og for koncernmodervirksomheden Thrige Holding

A/S, Lystrup.

Selskabet har med virkning fra 1. marts 2016 implementeret lov nr. 738 of 1. juni 2015 (ny arsregnskabslov).

Dette medfrorer folgende aendring tit indregning og mating for:

Arlig revurdering of restvaerdier pa materielle aktiver

2. Reserve for udviklingsomkostninger

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering of restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har

ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfo~rt tit selskabets grunde. ,~En-

dringen foretages derfor i henhold tit overgangsbekendtgmrelsens § 4' alene med fremadrettet virkning som

en aendring of regnskabsmaessigt sk¢~n og har ingen effekt for egenkapitalen.

Punkt 2: Et belrab svarende tit de indregnede udviklingsomkostninger efter fradrag of udskudt skat bindes

fremover i moderselskabet pa en saerlig reserve under egenkapitalen benaevnt "Reserve for udviklingsom-

kostninger". Den saerlige reserve kan ikke benyttes tit udbytte eller tit daekning of underskud. Hvis de

indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden made udgar of virksomhedens drift, reduceres

eller oplrases reserven. Dette sker ved overfr~rsel direkte tit egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede

udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del of reserven for udviklingsomkostninger tilbagef~res. Den del,

der tilbagef~res, soarer ti nedskrivningen of udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning of udviklingsom-

kostningerne efterfralgende tilbagefrares, retableres reserven for udviklingsomkostninger. Reserven for ud-

viklingsomkostninger reduceres med foretagne afskrivninger og udskudt skat. Hewed oil reserven ikke over-

stige det belr~b, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger, efter fradrag of udskudt skat.

Strarre produktionsanlaeg, der anvendes tit produktion of flykomponenter, afskrives fremadrettet line~rt over

10-15 ar mod tidligere over den forventede samlede produktion pa anlaegget, typisk over 10 ar.

Ingen of de ovenstaende aendringer har nogen belrabsmaessig effekt for resultatopg~relsen eller balancen for

2016/17 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og ~ndrede praesentations- og oplysningskrav som f¢~Ige of loo nr. 738 of

1. juni 2015 er arsregnskabet afalgt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning of fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f~rste indregning tit transaktionsdagens valutakurs. Valuta-

kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens valutakurs og valutakursen pa betalingsdagen ind-

regnes i resultatopgv~relsen som finansielle poster.

Bekendtgorelse om overgangsbestemmelser ved anvendelse of visse bestemmelser i arsregnskabsloven, som disse er
aendret ved loo nr. 738 of 1. juni 2015 om aendring of arsregnskabsloven og forskellige andre love.
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Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens valutakurs og valutakursen pa

tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i re-

sultatopgr~relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fr~rste gang i balancen til kostpris og males efterfmlgende til dags-

vaerdi. Positive og negative dagsvaerdier of afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender

henholdsvis anden gaeld.

~Endringer i dagsvaerdi of afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for

sikring of dagsvaerdien of et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgrarelsen

sammen med aendringer i vaerdien of det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

~Endring i dagsvaerdien of afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne

for sikring of fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gild og i egen-

kapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning of aktiver eller forpligtelser, overf¢~res belr~b,

som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resul-

tererden fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfo~res belrab, som er indregnet i egen-

kapitalen, til resultatopg~relsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgrarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,

indregnes aendringer i dagsvaerdi Irabende i resultatopgrarelsen.

Resultatopg~relsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter arets leverancer samt vaerdien of igangvaerende entreprisekontrakter med hraj

grad of individuel kundetilpasning.

Indtaegter fra salgsordrer pa levering of kundelrasninger med lav grad of individuel kundetilpasning indregnes

i resultatopg¢srelsen, nar risikoovergangen til k~ber har fundet sted. Alle former for afgivne rabatter fragar i

omsaetningen.

Entreprisekontrakter, hvor der er en ha~j grad of individuel kundetilpasning, indregnes i nettoomsaetningen i

takt med at produktionen udfmres, hvorved aret omsaetning soarer til salgsv~rdien of arets udfr~rte arbejde

(produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at

realisere arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpe-

materialer, Ian og gager, afskrivninger pa produktionsanlaeg samt o~vrige produktionsomkostninger.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for ak-

tivering, samt af- og nedskrivninger pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensaettelse til tab pa entreprisekontrakter.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til arets distribution of varer samt til arets

gennemfrarte salgsaktiviteter m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud-

stillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes i aret til ledelse og administration,

herunder omkostninger tit det administrative personate, lokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindta~gter og -omkostninger indeholder regnskabsposternf sekundaer karakter i forhold tit

virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg of immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedr~rende gaeld og trans-

aktioner i fremmed valuta, amortisering of finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgr~relser

under aconto-skatteordningen m.v.

Skat of arets resultat

Terma Aerostructures A/S er omfattet of de danske regler om tvungen sambeskatning og er som en fr~lge

heraf sambeskattet med Thrige Holding A/S og koncernens danske dattervirksomheder.

Thrige Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fmlge heraf alle be-

talinger of selskabsskat med myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning of sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold tit disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder

med skattem~ssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har anvendt Bette underskud tit

nedsaettelse of eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar of arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat

— herunder som fr~lge of aendring i skattesats — indregnes i resultatopgrarelsen med den del, der kan henfores

tit arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfrares tit posteringer direkte i egen-

kapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfr~res tit virksom-

hedens udviklingsaktiviteter.
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Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekke-

lige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det er hensig-

ten at fremstille, markedsfmre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt

kostprisen kan opg¢~res palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan

d~kke produktions-, salgs- og administrationsomkostningerne samt selve udviklingsomkostningerne. 0vrige

udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgmrelsen, efterhanden som omkostningerne

afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter fa~rdigg~relsen of udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostningerne i takt med oms~tningen of de

udviklede produkter alternativt line~rt over den vurderede rakonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgor

saedvanligvis 6-15 ar.

Fortjeneste og tab ved salg of udviklingsprojekter opg~res som forskellen mellem salgsprisen med fradrag of

salgsomkostninger og den regnskabsmaessige v~rdi pa salgstidspunktet. Gevinst eller tab indregnes i resul-

tatopg¢~relsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives

line~rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag of

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte

omkostninger til materialer, komponenter, underleverandmrer og I¢~n. Renter indregnes ikke.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa

de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages line~re afskrivninger, baseret pa fralgende vurdering of aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner: 3-15 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Afskrivningerne indregnes i resultatopg~relsen under henholdsvis produktionsomkostninger, distributionsom-

kostninger samt administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse of materielle anlaegsaktiver opgr~res som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag of salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgmrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse of aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi of immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa

vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest of hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe of aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis Jenne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsv~rdi anvendes den hr~jeste vaerdi of nettosalgspris og kapitalv~rdi. Kapitalv~rdien op-

go~res som nutidsv~rdien of de forventede nettopengestromme fra anvendelsen of aktivet eller aktivgruppen

og forventede nettopengestr¢~mme ved salg of aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefr~res, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke I~ngere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealiseationsvaerdien lavere end kostprisen,

nedskrives til Jenne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg of hjemtagelsesomkost-

ninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpemateri-

aler, direkte Iran og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-

direkte materialer og Iran samt vedligeholdelse of og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede

maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkost-

ninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgr~res som salgssum med fradrag of f~rdiggrarelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til om-

saettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til im~degaelse of forventede tab efter en

individuel vurdering.

Entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter males til salgsvaerdien of Jet udfmrte arbejde. Salgsvaerdien males pa baggrund of f~r-

diggrarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indt~gter pa den enkelte entreprise. Nar

salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opgrares palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede omkostninger

eller nettorealisationsvaerdien, safremt Jenne er lavere.

Den enkelte entreprisekontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser afhaen-

gigt of nettovaerdien of salgssummen med fradrag of forudbetalinger. Nettoaktiver udgrares of summen of de

entreprisekontakter, hvor salgsvaerdien of Jet udfmrte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforplig-

telser udgo~res of summen of de entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer overtiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse of kontrakter indregnes i resultatopgmrelsen i takt

med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under omsaetningsaktiver omfatter afholdte omkostninger vedrr~rende

efterfralgende regnskabsar.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelie skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvaerende med moder-

virksomheden.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode of alle midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemaessig vaerdi of aktiver og forpligtelser. I de tilfa~lde, hvor opg~relse of skattevaer-

dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag of den planlagte

anvendelse of aktivet henholdsvis afvikling of forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag of de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere g~ldende, nar den udskudte skat forventes udlo~st som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede tab pa igangvaerende entreprisekontrakter. Hensatte forpligtelser

indregnes, nar selskabet som fr~lge of en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og deter

sandsynligt, at indfrielse of forpligtelsen vil medfr~re et forbrug of selskabets ¢~konomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa en igangvaerende entre-

prisekontrakt, indregnes det samlede forventede tab pa entreprisen som en hensat forpligtelse.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Dagsvaerdi

Dagsvaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert market ikke eksisterer,

tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet

eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter

dagsvaerdihierakiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vaerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdians~ttelsesmetoder pa baggrund of observerbare makeds-

informationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skr~n foretages pa bag-

grund of ikke-observerbare markedsinformationer.

Segmentoplysninger

Der gives oplysning pa aktiviteter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fmlger koncernens

regnskabspraksis, risici og interne ¢~konomistyring.
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2. Saerlige poster

Saerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til kon-

cernens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende strukturering of processer

og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afh~ndelsesgevinster og —tab i tilknytning

hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. I saerlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belrab of

engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del of koncernens primaere drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket of en raekke forhold, som afviger fra, hvad

ledelsen vurderer som en del of den primaere drift.

Der er i 2016/17 termineret en kundekontrakt. Dette har pavirket produktionsomkostningerne negativt med

5.258 tDKK, og de finansielle omkostninger er negativt pavirket med 4.407 tDKK vedrrarende kurstab i for-

bindelse med indfrielse of en terminskontrakt.

3. Segmentoplysninger

4. Nettoomsaetning

tDKK

Salg of varer og tjenesteydelser

Entreprisekontrakter

Omsaetning
loose

~~

60%

ao%

zosb

ass
2016/17

■ Militaer ■Civil

2015/16

ioo9c

sow

60%

ao%

zo%

2016/17

J.GJ.~

410.546

Omsaetning

2016/17 2015/16

■ Eksport ■Danmark

0

2015/16

19.399

345.201

364.600
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5. Personaleomkostninger

tDKK

Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

0

1:i:i.15b 1LS.EiU4

10.327 9.301

146.886 138.207

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 311 283

Honorar til ledelsen omfatter en person, idet bestyrelsen ikke modtager vederlag. Honoraret er derfor ikke saerskilt oplyst.

Der er incitamentsprogrammer for direktionen og ledende medarbejdere. Programmerne omfatter for de pagaeldende

medarbejdere en mulighed for kontant betaling, afhaengigt of om mal opnas. Hovedparten lober 1 ar, og en mindre del er

flerarig.

6. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses honorar til generalforsamlingsvalgt revisor ikke. Honoraret

indgar i koncernregnskabet for Terma A/S.

7. Finansielle poster

tDKK

Som en del of finansielle poster indgar:

Renteudgifter til koncernvirksomhed

Renteindtaegter fra moderselskab

263 298

3.224 2.038
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8. Arets skat

tDKK 2016/17 2015/16

Sambeskatningsbidrag/aktuel skat 1.047 3.977

Arets regulering of udskudt skat 631 1.722

Nedsaettelse of selskabsskatteprocent 0 24

Arets skat i alt 1.678 5.723

der specificeres saledes:

Skat of arets resultat 1.481 2.506

Skat of egenkapitalbevaegelser 197 3.217

1.678 5.723

Skyldig selskabsskat

tDKK 2017 2016

Skyldig selskabsskat 1. marts 0 0

Arets aktuelle skaUsambeskatningsbidrag 1.047 3.977

Overfgrt til mellemvaerende med
koncernvirksomheder (1.047) (3.977)

Skyldig selskabsskat 28. februar 0 0

9. Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-
Fa~rdiggjorte projekter
udviklings- under ud-

tDKK Software projekter fgrelse I alt

Kostpris 1. marts 2016 63 60.928 0 60.991

Overfgrt 0 1.185 (1.185) 0

Tilgang 0 0 7.116 7.116

Kostpris 28. februar 2017 63 62.113 5.931 68.107

Af- og nedskrivninger 1. marts 2016 63 15.910 - 15.973

Afskrivninger 0 6.945 - 6.945

Af- og nedskrivninger 28. februar 2017 63 22.855 - 22.918

Regnskabsmaessig vaerdi 28. februar 2017 0 39258 5.931 45.189

Afskrivningsperiode 3-5 ar 6-15 ar
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Udviklingsomkostninger

LO~

Udviklingsprojekterne omfatter bade stgrre og mindre projekter indenfor Terma Aerostructures A/S' forretningsomrader.

Der investeres i udvikling af:

Fysiske produkter eller produktplatforme baseret pa et saet teknologier

Fremstillingsprocesser, der med fremtidige mkonomiske fordele understratter tilvejebringelsen of en eller Here of de

ovrige former for aktiver

Igangsaetning of et udviklingsprojekt besluttes pa baggrund of en vurdering of forretningspotentialet, der er beskrevet i en

business case. Terma anvender en gateway model, sa der sikres Iv~bende opfv~lgning med udviklingsprojekterne.

Indregning og mating i regnskabeme

Det er en forudsaetning for aktivering:

at der foreligger en eksplicit afsaetningsmaessig vurdering, herunder at aktivet selvstaendigt elier i tilpasset form

kan danne grundlag for repetetivt salg tit en eller Here kunder

at de teknologiske udfordringer skal vaere belyst, og at der foreligger en vurdering of udviklingsopgavernes krav tit

ressourcer

at der foreligger en okonomisk konsekvensberegning.

Udviklingsprojekter er vaerdisat tit kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger eller genindvindingsvaerdi,

safremt Jenne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives i takt med salget of de udviklede produkter og platforme eller i takt med

udnyttelsen of den udviklede fremstillingsproces, alternativt line~rt over den vurderede okonomiske brugstid.

Afskrivningsprofilen fastlaegges pa baggrund of en business case, og afskrivningsgrundlaget omfatter bade eksisterende

og forventede ordrer. Til afskrivningsprofilen vil vaere knyttet et maksimalt aremal pa saedvanligvis ikke overstige 15 ar og

i ovrigt afstemt efter investeringens starrelse. Der sker arlig revurdering of afskrivningsprofilen.

Alle udviklingsprojekter er vurderet med henblik pa at sikre, at den fremtidige indtjening retfaerdigge~r den regnskabsma~s-

sige vaerdi. Det sker ved en arlig impairment test of Jet enkelte udviklingsprojekt, hvor Jet tilbagediskonterede forventede

cash flow sammenholdes med den regnskabsmaessige vaerdi.

24/30



10. Materielle anlaegsaktiver

tDKK

Kostpris 1. marts 2016

Tilgang

Overf~rsel

Kostpris pr. 28. februar 2017

Af- og nedskrivninger 1. marts 2016

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 28. februar 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 28. februar 2017

Afskrives over

11. Entreprisekontrakter

0
Forudbetalin-

Produktions- Andre anlaeg, ger og anlaeg
anlaeg og driftsmateriel under udf~-
maskiner og inventar relse I alt

209.330 8.999 4.441 222.770

20.698 1.384 49.518 71.600

2.355 0 (2.355) 0

232.383 10.383 51.604 294.370

123.919 8.219 0 132.138

14.049 356 0 14.405

137.968 8.575 0 146.543

94.415 1.808 51.604 147.827

3-15 ar 3-7 ar

tDKK

Entreprisekontrakter opgjort til salgsvaerdi

Acontofaktureringer

Entreprisekontrakter praesenteres regnskabsmaessigt saledes:

Entreprisekontrakter (nettoaktiver)

Entreprisekontrakter (nettoforpligtelser)

2017 2016

(360.146) (328.547)

64.496 54.318

75.296 65.803

(10.800) (11.485)

64.496 54.318

12. Egenkapital

Aktiekapitalen bestar of 5.000 aktier a nominelt 1.000 DKK. Ingen kapitalandele er tillagt saerlige rettigheder.

Aktiekapitalen er uaendret i forhold til stiftelsen den 30. april 2013.

13. Udskudt skat

tDKK 2017 2016

Udskudt skat 1. marts 14.206 12.460

Arets regulering 631 1.722

Nedsaettelse of selskabsskatteprocent 0 24

Udskudt skat 28. februar 14.837 14206
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Udskudt skat vedrorer folgende poster:

tDKK

Immaterielle anlaegsaktiver 9.942 9.904

Materielle anlaegsaktiver 9.997 9.601

Entreprisekontrakter (25) (6)

Anden gaeld (5.077) (5.293)

Udskudt skat 28. februar 14.837 14.206

Tidspunkt for udligning of udskudte skattefor-
pligtelser forventes at blive:

0-1 ar 229 (611)

1-5 ar 4.920 1.693

>5 ar 9.688 13.124

14.837 14.206

14. Leasingforpligtelser

tDKK

Leas i ngforpl i gtelser

Operationel leasing, der forfalder inden for 5 ar 3215 2.329

Selskabet har indgaet en huslejeaftale med moderselskabet Terma A/S, som lober frem til 1. marts 2023. Den arlige hus-

leje udgor 6.764 tDKK (2015/16: 5.518 tDKK), og pr. 28. februar 2017 udgr~r den samlede forpligtelse 40.585 tDKK

(2015/16: 38.628 tDKK).

15. Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke efter regnskabsarets udlob indtruffet vaesentlige begivenheder of betydning for vurdering of selskabets

finansielle stilling pr. 28. februar 2017 og arsrapporten for 2016/17.

16. Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet aktiver til sikkerhed for bankforbindelser eller lignende.

17. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Thrige Holding A/S og ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed

haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomhederfor danske selskabsskatter og kildeskatter

inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT

fremgar of administrationsselskabets arsregnskab (Thrige Holding A/S, CVR-nr. 26 31 16 83). Eventuelle senere korrek-

tioner of sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfrare, at selskabets haeftelse udgrar et storre bel~b.
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18. Naertstaende parter

Terma Aerostructures A/S' naertstaende parter omfatter frnigende:

Bestemmende indflydelse

Terma A/S, 8520 Lystrup, 100 % ejerandel.

Terma A/S er en 100 % ejet dattervirksomhed of Thrige Holding A/S (CVR-nr. 26 31 16 83), Lystrup, som igen er 100

ejet of Thomas B. Thriges Fond (CVR-nr. 10 15 62 11), Herlev.

0vrige naertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter herudover selskabets bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse

personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere virksomheder, hvor frarnaevnte person-

kreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

tDKK 2016/17 2015/16

Salg til modervirksomhed 69.052 30.027

Salg til koncernvirksomhed 33 43

Kob hos modervirksomhed 8.326 11.653

Krab hos koncernvirksomhed 10.909 12.346

Keb of serviceydelser hos modervirksomhed 21.899 15.811

Huslejeomkostning til modervirksomhed 5.726 5.509

Renteindtaegter fra modervirksomhed 3.224 2.038

Renteomkostninger til koncernvirksomhed 263 298

Viderefakturering of omkostninger til modervirksomhed 5.206 9.518

Viderefakturering of omkostninger fra modervirksomhed 3.719 3.339

Viderefakturering of omkostninger fra koncernvirksomhed 337 603

Tilgodehavende hos modervirksomhed 0 30.377

Gaeld til modervirksomhed 7.413 0

Gaeld til koncernvirksomhed 6.036 2.796

19. Valuta- og renterisici samt anvendelse of afledte finansielle instrumenter

Terma Aerostructures A/S er udsat for visse potentielle finansielle risici, der kan beskrives saledes:

Likviditetsrisiko Der kan vaere risiko for, at selskabet fremadrettet ikke har tilstr~kkelige

likvide midler til radighed

Kreditrisiko Der kan vaere risiko for et rakonomisk tab, hvis en kunde eller en modpart

ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser

Markedsrisiko Der kan vaere risiko for okonomisk tab ved aendrede renter og valutakurser

Retningslinjer og malsaetninger for handtering of finansielle risici vurderes Irabende og godkendes of bestyrelsen.
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Der udfrares sarbarhedsanalyser og stress test. Resultatet of disse beregnes pa balancedagen og vedrrarer kun finan-

sielle instrumenter, sa bele~bene ikke nodvendigvis viser det rette billede of selskabets risici over for valutakurser og

renter.

Likviditetsrisiko

Likviditet styres pa koncernniveau. Terma Aerostructures A/S indgar i en cash pool med moderselskabet Terma A/S. Der

henvises til note 25 i Terma A/S' arsrapport. Likviditetsforecast udarbejdes og opdateres lebende baseret pa cash flow

forecasts, kapacitetsomkostninger og investeringsforpligtelser.

Investeringer klassificeres som finansielle aktiver til positiv eller negativ dagsvaerdi (afledte finansielle instrumenter) eller

som Ian og tilgodehavender. Klassificeringen afhaenger of det formal, som investeringerne er anskaffet til. Finansielle

aktiver til positiv eller negativ dagsvaerdi er investeringer, som males og indregnes til dagsvaerdi i den interne direktions-

rapportering. Lan og tilgodehavender er ikke-afledte finansielle instrumenter med fastlagt eller opgjort betalingstidspunkt,

og som ikke er underlagt officielle markedskurser. Lan og tilgodehavender er indregnet i varetilgodehavender og andre

tilgodehavender i opgrarelsen of selskabets finansielle stilling.

Forfaldstidspunktet for gaeldsforpligelser pr. 28. februar 2017 og pr. 29. februar 2016 kan opgrares saledes:

2017 2016

Regnskabs- Regnskabs-
m~ssig maessig
v~rdi/kon- v~rdi/kon-
traktlig pen- >1 ar traktlig pen- >1 ar

tDKK gestr~m <1 ar <5 ar >5 ar gestrmm <1 ar <5 ar >5 ar

Kortfristede
g~ldsforpligtelser 128.958 123.467 5.491 - 112.787 107.907 4.880 -

Kreditrisiko

En kreditrisiko er en risiko for at tide et rakonomisk tab, hvis en kunde eller modpart ikke opfylder kontraktsforpligelserne.

2016/17 har Terma Aerostructures A/S ikke vaeret udsat for finansielle tab pa debitorer, og der er ikke nogen vaesentlige

risici fra individuelle kunder.

Markedsrisiko

En markedsrisiko er en risiko for tab pa selskabets finansielle stilling i forhold til bevaegelser i renter og valutakurser.

Selskabet kan va~re udsat for andre risikofaktorer fra markedet, der apses for at vaere of mindre betydning, herunder

risiko i relation til priser pa ravarer, fragtrater etc. Selskabet anvender ikke afledte finansielle instrumenter til at sikre disse

priser/rater.

Renterisiko

Terma Aerostructures A/S indgar i en cash pool med moderselskabet Terma A/S og et I~bende likviditetsoverskud eller

-underskud henholdsvis udlanes til eller lanes of Terma A/S pa markedsvilkar.
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Fmisomhed over for stigning eller fald i renten

Den beregnede virkning efter skat pa det ordinaere resultat som fmlge of en 1 % stigning i renten vil vaere 0,1 MDKK

(2015/16: 0 MDKK) og pa egenkapitalen 0,1 MDKK (2015/16: 0 MDKK).

En nedsaettelse of renten med 1 % vil have den modsatte virkning. Renten kan dog ikke vaere negativ.

Valutarisiko

Selskabets regnskab aflaegges i DKK.

Selskabet kaber og saelger primaert i DKK, EUR, og USD. Mals~tningen er at bruge finansielle instrumenter til at sikre

valutarisici, specielt USD pengestr~mme, og der indgas terminskursaftaler i forbindelse med indgaelse of kontrakter.

F0lsomhed over for ~ndringer i valuta

F0lsomhed over for aendringer i valuta males i henhold til IFRS 7 som aendring i dagsvaerdi i forhold til fremtidige penge-

stromme fra finansielle instrumenter ud fra aendringer i valutakursen pa balancedagen. Tilsvarende vil fralsomhed over for

aendringer i USD pa balancedagen ved en nedsaettelse pa 10 % of valutakursen over for DKK (forudsat 100 % effek-

tivitet) give et resultat pa 0 MDKK (2015/16: 0 MDKK) og en virkning pa egenkapitalen pa 0 MDKK (2015/16: 0 MDKK).

Virkningen ved en stigning pa 10 % i valutakursen over for DKK vil tilsvarende vaere modsat.

Selskabet havde ved arsafslutningen folgende afledte finansielle instrumenter:

Afdaekket ved
Betaling/ Tilgode- Gaeldsfor- valutatermins-

Valuta (tDKK) udlob havender pligtelser kontrakter Nettoposition

USD <1 ar 23.424 (30.008) 6.584 -

GBP <1 ar 26 (2.158) 2.132 -

SEK <1 ar - (361) - (361)

NOK <1 ar - (25) - (25)

EUR <1 ar 1 (11.089) - (11.088)

23,451 (43,641) 8,716 (11,474)
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Forventede fremtidige transaktioner

Koncernen afdaekker forventede valutarisici vedr~rende varesalg og varekv~b, nar der foreligger en kontrakt.

Gevinster og tab indregnet i
tDKK Kontraktmaessig vaerdi egenkapitalen

Valutaterminskontrakter Periode 2017 2016 2017 2016

GBP 0-1 ar (1.807) (979) - -

USD 0-1 ar 169.870 197.723 (9.305) (11.136)

USD 1-5 ar 302.934 461.904 (8.144) (7.011)

470.997 658.648 (17.449) (18.147)

20. Resultatdisponering

tDKK 2016/17 2015/16

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for udviklingsomkostninger (1) 7.967

Overfrart resultat 4.626 -

4.625 7.967
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