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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Sadolin & Albaek Investment Management Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 9. maj 2016
Direktion:

Bestyrelse: >

Peter Wint
formand

Lau Melchiorsen
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Sadolin & Albak Investment Management Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sadolin & Albak Investment Management Holding ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifplge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 9. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkend} Revisionsparinerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse
Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Sadolin & Albak Investment Management Holding ApS
Arsrapport 2015

Sadolin & Albaek Investment Management Holding ApS
Paleegade 2, 2, 1261 Kebenhavn K

35231994
Kebenhavn
1. januar - 31. december

Peter Winther, formand
Carsten Geortz Petersen
Lau Melchiorsen

Jan Kristensen

Jan Kristensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Jyske Bank

Selskabs formal er at investere i selskaber, der driver virksomhed med radgivning relateret til ejen-
domsinvestering og -administration, herunder keb, salg og udvikling af ejendomsportefaljer og anden i

forbindelse hermed staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 5.477.780 kr. mod 382.586 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pad 5.875.683 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgegrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfert resultat

Sadolin & Albak Investment Management Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
=27.295 -17.892
=27.295 -17.892

5.512.158 401.423
96.030 49.571
-103.113 -50.516
5.477.780 382.586
0] 0
5.477.780 382.586
5.512.158 182.365
-34.378 200.221
5.477.780 382.586
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlegsaktiver
3 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 5.932.023 432.365
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.503.905 1.491.399
8.435.928 1.923.764

Anlzgsaktiver i alt 8.435.928 1.923.764
Omsetningsaktiver
Likvide beholdninger 128.556 13.984
Omsetningsaktiver i alt 128.556 13.984
AKTIVER I ALT 8.564.484 1.937.748
PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 5.694.523 182.365
Overfert resultat 81.160 115.538
Egenkapital i alt 5.875.683 397.903

Geldsforpligtelser
5 Langfristede geaeldsforpligtelser

Anden gald 2.110.532 1.522.344
2.110.532 1.522.344
Kortfristede geaeldsforpligtelser
5 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 559.519 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.750 17.501
578.269 17.501
Gealdsforpligtelseri alt 2.688.801 1.539.845
PASSIVER | ALT 8.564.484 1.937.748
1 Anvendt regnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efterindre vaerdi Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 100.000 182.365 115.538 397.903
Arets resultat 0 5.512.158 -34.378 5.477.780
Egenkapital

31. december 2015 100.000 5.694.523 81.160 5.875.683
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sadolin & Albaek Investment Management Holding ApS for 2015 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til indre vardis metode. Hidtil er kapitalandele i
associerede virksomheder blevet indregnet til kostpris. £ndringen medferer, efter ledelsens opfattel-
se, at der bedre opnas et retvisende billede af virksomhedens aktivitet og finansielle stilling, da selska-
bets primeere aktivitet er investering i kapitalandele.

Den @ndrede regnskabspraksis har medfert, at arets resultat for skat er pavirket positivt med 5.512
t.kr. (2014: med 401 t.kr.). Arets resultat efter skat er pavirket positivt med 5.512 t.kr. (2014: med
401 t.kr.). Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i associerede virksomheder er gget med
5.695 t.kr. (pr. 31/12 2014: pget med 182 t.kr.). Balancesummen og egenkapital er sget med 5.695
t.kr. (2014: gget med 182 t.kr.), svarende til reserven for indre veerdis metode.

Bortset fra ovenstaende andring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Ieb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mer-
veerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens an-
del af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessi-
ge negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dat-
tervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfe-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt
der er indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest. Aktiverne nedskrives til genind-
vindingsveerdien, som udger den hpjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genindvindings-
pris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefplje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fplge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

kr. 2015 2014

Finansielle indteegter

Renteindtaeqgter fra associerede virksomheder 96.030 49,571
96.030 49.571

10



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Andel af arets resultat
Tilbageforsel af opskrivninger tidligere ar

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Associerede virksomheder
Keystone Investment Management A/S

kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 100 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Sadolin & Albzk Investment Management Holding ApS

Kapitalandele i
associerede

Tilgodehavender
hos associerede

Arsrapport 2015

virksomheder virksomheder | alt
250.000 1.491.399 1.741.399

0 1.012.506 1.012.506

-12.500 0 -12.500
237.500 2.503.905 2.741.405
182.365 0 182.365
5.521.276 0 5.521.276
-9.118 0 -9.118
5.694.523 0 5.694.523
5.932.023 2.503.905 8.435.928
Retsform Hjemsted Ejerandel
Aktieselskab Kgbenhavn 47,50 %
2015 2014

100.000 100.000

100.000 100.000

Selskabets anpartskapital har uaendret vaeret 100.000 kr. de seneste 3 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder hele belgbet inden for 2-5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser eller andre ekonomiske forpligtelser pr. 31/12 2015
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