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KONCERNOVERSIGT

Følgende associerede virksomheder indgår ikke i konsolideringen, men indgår til indre værdi
efter equity-metoden:

LiveSignMedia A/S
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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. juli 2015 - 30. april
2016 for Proshop Europe Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30.
april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 29. september 2016

Direktion

________________________ ________________________ ________________________
Jens-Ulrik Carstensen Søren Grauslund Holmriis Jørgen Noes

________________________
Carsten Mølgaard Knudsen

Bestyrelse

________________________ ________________________ ________________________
Martin Kjølhede
Formand

Jens-Ulrik Carstensen Thomas Duch

________________________ ________________________ ________________________
Tim Grønbech Søren Grauslund Holmriis Carsten Halkjær Rasmussen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejerne i Proshop Europe Holding A/S

PÅTEGNING PÅ KONCERNREGNSKABET OG ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Proshop Europe Holding A/S for regnskabsåret
1. juli 2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og
noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet
og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores
revision. Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i koncernregnskabet og i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af
koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30.
april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet.

Aarhus, den 29. september 2016 29-09-2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70 20222670

Arne B. Jepsen Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NØGLETAL FOR KONCERNEN

2015/16 2014/15 2013/14
kr. kr. kr.

Resultatopgørelse
Bruttoresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................47.468.389 53.514.651 57.501.199
Driftsresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................532.230 13.638.144 16.147.692
Finansielle poster, netto................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.313.407 349.897 -1.867.179
Årets resultat før skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-781.177 13.988.041 14.280.513Årets resultat før skatÅrets resultat før skatÅrets resultat før skatÅrets resultat før skat
Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.466 10.802.430 10.671.469

Balance
Balancesum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................119.788.459 128.028.060 106.238.614
Egenkapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.978.135 15.620.601 6.318.171

Pengestrømme
Pengestrømme fra driftsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13.810.568 13.142.923 8.282.814
Pengestrømme fra investeringsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.255.485 -21.157.051 -11.576.053
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4.016.987 5.500.000 -1.500.000
Pengestrømme i alt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.538.096 -2.514.128 -4.793.239
Investeringer i materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.645.917 -16.950.902 -10.424.929

Gennemsnitligt antal medarbejdere................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................89 64 67

Nøgletal
Afkastningsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-0,6 11,9 26,9

Soliditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12,5 12,2 5,9

Egenkapitalforrentning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4,2 98,5 70,2

Der er ikke angivet hoved- og nøgletal for regnskabsåret 2012/13 og tidligere, idet selskabet på dette
tidspunkt ikke aflagde koncernregnskab.

Nøgletallene følger i al væsentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



8

LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Koncernens væsentligste aktiviteter er import og salg af professionelt LED-produkter samt udlejning af
professionelt AV-udstyr. Moderselskabets væsentligste aktivitet er besiddelse af kapitalandele i
datterselskaber og associerede selskaber samt at levere administrative ydelser til selskabets
datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernen har omlagt regnskabsåret, således at dette fremadrettet løber fra 1. maj - 30. april.
Omlægningen skyldes, at koncernens sæson falder således at den nyvalgte periode giver et bedre plan-
og styringsgrundlag.

I forbindelse med omlægningen af regnskabsåret er omlægningsperioden 1. juli 2015 - 30. april 2016.

Da det ikke er muligt udenuforholdsmæssigt store omkostninger at tilpasse sammenligningstallene er
tilpasning udeladt. Sammenligningstallene dækker således 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Koncernens resultat anses af ledelsen for utilfredsstillende men på niveau med det forventede for det
kortere regnskabsår på 10 måneder. 

Det negative resultat skyldes primært et negativt resultat i datterselskabet Expromo Deutschland
GmbH, som er stiftet i regnskabsåret og hvor resultatet skyldes overtagelsen af aktiviteter i Tyskland
og de dermed nødvendige tilpasninger. 

Det forventes at Expromo Deutschland GmbH bidrager med en positiv drift i det kommende
regnskabsår, hvilket skyldes at salgsstyrken i selskabet er forøget væsentligt og derudover er
arbejdsprocesserne optimeret og tilpasset i løbet af året. Dette er også baggrunden for, at det negative
resultat i Tyskland for regnskabsåret 2015/16 skal ses som en investering, der vil give et positivt afkast
fremadrettet. 

Koncernens svenske selskab, ProShop Europe Sverige AB, er under afvikling, hvilket også har medført et
negativt resultat i regnskabsåret. Selskabet er under afvikling, og forventes endeligt lukket i
regnskabsåret 2016/17. Koncernen har hensat omkostninger til afviklingen, hvorfor resultatet fra det
svenske selskab forventes at være neutralt i regnskabsåret 2016/17.

Samlet set er resultatet for regnskabsåret 2015/16 således ikke tilfredsstillende, men dog i
overensstemmelse med ledelsens forventninger på baggrund af de beskrevne tiltag og etablering i
Tyskland. Ledelsen forventer, at såvel drift som resultat vil blive markant forbedret i regnskabsåret
2016/17, hvilket er underbygget af den historisk store ordrebeholdning i Expromo Europe A/S.

Forskel mellem koncernens og moderselskabets resultat:
Koncernens resultat blev et underskud på -642 tkr. mod moderselskabets overskud på 936 tkr. 

Forskellen skyldes indregning af Expromo Deutschland GmbH, der i koncernregnskabet sker ved fuld
konsolidering, hvor datterselskabet er indregnet efter indre værdis metode i moderselskabsregnskabet.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsaktiviteterne er placeret i dattervirksomheden Expromo Europe A/S. Udviklingsaktiviteterne
omfatter primært kontinuerlig udvikling af forbedring af systemer og nye specialprodukter. Der er i
regnskabsåret aktiveret i alt 971 tkr. til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger, som vedrører løbende små forbedringer til produktion og dels vedrører
udviklingsprojekter, der ikke forventes anvendt, er indregnet i resultatopgørelsen. Der forventes i det
kommende regnskabsår gennemført udviklingsaktiviteter på samme niveau.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden
I koncernselskabet Expromo Europe A/S, hvis hovedaktiviteter er udvikling og salg af professionelle LED
produkter til p.t. primært det europæiske marked, forventer ledelsen en øget vækst i såvel Danmark
som i udlandet. Levering af LED produkter til store nationalstations i flere europæiske lande, gør
Expromo´s brand endnu mere kendt, hvilket forventes at give vækst i såvel omsætning som
indtjeningen. 

Den forventede omsætningsfremgang i Expromo Europe A/S, vil efter ledelsens vurdering medføre en
betydelig forbedret bundlinje. Ordrebeholdningen i Expromo Europe er ved regnskabsafslutningen
historisk høj.

I koncernselskabet ProShop Europe A/S, hvis hovedaktivitet primært er udlejning af professionelt AV-
udstyr og andet teknisk udstyr til kongres-, event- og messebranchen, forventer ledelsen vækst i såvel
omsætning som indtjening i det kommende regnskabsår. Dette skal ses i lyset af, at selskabet
fastholder sin position i markedet samt har forsat fokus på at investere i nye produkter og markeder. 

Det forventes ligeledes, at ProShop Europe A/S fastholder selskabets gode position på det danske
marked. Selskabet øger fortsat samarbejdet med C20 kunder, og det forventes, at dette samarbejde
øges yderligere i det kommende regnskabsår.

Efter udvidelsen i ProShop Europe A/S med afdelingen i København i sommeren 2015 er
markedsandelen på Sjælland ligeledes stigende, hvilket også forventes at medføre en positiv
resultatpåvirkning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Proshop Europe Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
årsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed
-

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgørelsen kan ikke sammenholdes med indeværende år, da
indeværende års regnskab er en omlægningsperiode på 10 måneder fra 1. juli 2015 - 30. april 2016,
mens sammenligningsåret dækker 12 måneder.

1

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at
afgøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Proshop Europe Holding A/S samt dattervirksom-
heder, hvori Proshop Europe Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmeret-
tighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes årsregnskaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbeløb mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlægsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel
vurdering af den økonomiske levetid, dog maksimalt 20 år. Negative forskelsbeløb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pågældende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgrænsningsposter og indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-
somhedernes værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmæssig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang i overensstemmelse med
faktureringsprincippet. Således indregnes avancer først ved endelig levering. Hvis projekter efter en
konkret vurdering anses for leveret men ikke slutfaktureret, så indregnes salget og avancen dog i den
periode, hvor leveringen er sket.

Nettoomsætning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørel-
sen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre driftsindtægter/-omkostninger
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedernes væsentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over maksimalt 8 år.

De erhvervede immatielle anlægsaktiver afskrives over op til 8 år, hvor ledelsen vurderer, at
rettighederne medfører forretningsmæssige fordele i minimum 8 år fra anskaffelsestidspunktet.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henføres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning. 

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineært efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør 5 år.

Immaterielle anlægsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmæssig værdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi herefter:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-10 år 0-90%
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 år 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere)
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien. Ved køb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre
værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedernes
underbalance.

Kapitalandel i associeret virksomhed måles i balancen til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og måles til kostpris. Der afskrives ikke på deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi. 

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hen-
syntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgrænsningsposter, passiver
Under periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver indgår modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdi-
reguleringer direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstændige enheder,
omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte på egen-
kapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTRØMSOPGØRELSE
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømmene for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og
slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet:
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet:
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån samt afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NØGLETAL
Afkastningsgrad:

aktiverligeGennemsnit

100skatfør Resultat 

Soliditetsgrad:

ultimoalt,iPassiver 

100ultimoint.,minoritetsekskl.lEgenkapita 

Egenkapitalforrentning:

rminoriteteekskl.legenkapitaligGennemsnit

100rminoriteteekskl.skat efter Resultat 

Nøgletallene følger i al væsentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger



17

RESULTATOPGØRELSE 1. JULI 2015 - 30. APRIL 2016

Koncernen Moderselskabet

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.

BRUTTORESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................47.468.389 53.514.651 6.481.140 7.537.519

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -36.787.889 -31.420.447 -6.289.210 -6.648.669
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-10.087.052 -8.326.882 -613.797 -840.799
Andre driftsomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-61.218 -129.178 0 -17.905

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................532.230 13.638.144 -421.867 30.146

Resultat af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 1.627.871 11.114.796
Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.222.645 4.182.815 16 19
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.536.052 -3.832.918 -324.018 -342.399

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-781.177 13.988.041 882.002 10.802.562

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 138.711 -3.185.611 54.197 -132

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.466 10.802.430 936.199 10.802.430

KONCERNENS ANDEL AF ÅRETS
RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.466 10.802.430

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinært udbytte................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.500.000
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................936.199 9.302.430

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................936.199 10.802.430
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BALANCE 30. APRIL 2016

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.792.018 3.782.308 0 0
Erhvervede immaterielle
anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................191.042 14.153 175.101 0
Goodwill................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.320.833 5.185.000 0 0
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 8.303.893 8.981.461 175.101 0

Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................60.865.862 61.435.593 1.327.069 1.662.567
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 60.865.862 61.435.593 1.327.069 1.662.567

Kapitalandele i dattervirksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 22.846.483 21.218.612
Kapitalandele i associerede
virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 6.000.000 6.000.000
Tilgodehavende i associerede
virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................468.750 468.750 468.750 468.750
Lejedepositum og andre tilgode-
havender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.882.528 2.180.528 1.107.534 975.034
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 2.351.278 2.649.278 30.422.767 28.662.396

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................71.521.033 73.066.332 31.924.937 30.324.963

Råvarer og hjælpematerialer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.879.642 8.382.400 0 0
Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.013.089 1.615.944 0 0
Forudbetalinger for varer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.815.414 8.397.992 0 0
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.708.145 18.396.336 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................25.412.403 25.115.563 84.780 47.555
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 0 1.946.525
Udskudte skatteaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 0 0 18.897 0
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 6.111.901 9.463.704 17.530 130.720
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................53.333 29.000 0 0
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 955.487 1.597.352 474.713 1.081.800
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.533.124 36.205.619 595.920 3.206.600

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.026.157 359.773 10.479 4.173

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................48.267.426 54.961.728 606.399 3.210.773

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................119.788.459 128.028.060 32.531.336 33.535.736
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BALANCE 30. APRIL 2016

Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.978.135 10.620.601 17.556.800 16.620.601

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 14.978.135 15.620.601 22.556.800 21.620.601

Hensættelse til udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 3.731.800 3.063.100 0 35.300
Andre hensatte forpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10 642.220 0 0 0

HENSATTE FORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.374.020 3.063.100 0 35.300

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.000.000 18.000.000 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.135.172 3.253.329 0 0
Leasingforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.090.946 11.389.573 0 0
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11 29.226.118 32.642.902 0 0

Kortfristet del af langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11 8.281.292 8.881.495 0 0
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................29.665.931 30.537.643 4.531.770 4.727.023
Modtagne forudbetalinger fra kunder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.782.481 16.732.750 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.268.523 6.304.800 643.999 1.300.171
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 0 3.403
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 862.322 35.132 31.043
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................14.842.103 12.974.838 4.763.635 5.818.195
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12 369.856 407.609 0 0
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................71.210.186 76.701.457 9.974.536 11.879.835

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................100.436.304 109.344.359 9.974.536 11.879.835

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................119.788.459 128.028.060 32.531.336 33.535.736

Eventualposter mv. 13

Pantsætninger og
sikkerhedsstillelser 14

Nærtstående parter 15
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PENGESTRØMSOPGØRELSE

Koncernen

2016 2015
kr. kr.

Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-642.466 10.802.430

Årets afskrivninger tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.013.580 6.336.726
Skat af årets resultat tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-138.711 3.185.611
Betalt selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-54.333 -152.075
Ændring i varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.688.191 -5.642.245
Ændring i tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.696.828 -5.288.801
Ændring i kortfristet gæld (ekskl. bank, skat og udbytte)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.302.596 3.901.277
Andre pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................550.075 0

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13.810.568 13.142.923

Køb af immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.165.618 -6.220.687
Køb af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.645.917 -16.950.902
Salg af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.228.050 2.695.538
Køb af finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-202.500 -681.000
Andre pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................530.500 0

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.255.485 -21.157.051

Afdrag på lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-5.471.832 0
Provenu ved langfristet låneoptagelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.454.845 7.000.000
Betalt udbytte i regnskabsåret................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -1.500.000

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4.016.987 5.500.000

ÆNDRING I LIKVIDER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.538.096 -2.514.128

Likvider 1. juli................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-30.177.870 -27.663.742

LIKVIDER 30. APRIL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-28.639.774 -30.177.870

Likvider 30. april specificeres således:
Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.026.157 359.773
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-29.665.931 -30.537.643

LIKVIDER, NETTOGÆLD................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-28.639.774 -30.177.870
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NOTER

Koncernen Moderselskabet

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 Note
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Gennemsnitligt antal medarbejdere................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................89 64 12 12

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................31.605.827 27.189.123 4.872.990 5.308.145
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.130.564 2.780.787 535.497 649.547
Omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................797.803 513.692 50.709 69.394
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.253.695 936.845 830.014 621.583

36.787.889 31.420.447 6.289.210 6.648.669

Vederlag til direktion................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.530.906 3.220.221 1.847.890 1.319.406
Vederlag til bestyrelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 35.535 0 35.535

3.530.906 3.255.756 1.847.890 1.354.941

Skat af årets resultat 2
Beregnet skat af årets skattepligtige
indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................233.772 956.454 0 64.132
Regulering skat vedrørende tidligere
år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 0 0
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-372.483 2.592.345 -54.197 -64.000
Reg. af udsk. skat som følge af
ændret skattesats................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -363.188 0 0

-138.711 3.185.611 -54.197 132

Immaterielle anlægsaktiver 3

Koncernen

Udviklings-
projekter

Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver Goodwill

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.169.353 69.299 5.185.000
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................971.200 194.418 0
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.140.553 263.717 5.185.000

Afskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.387.045 55.146 0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................961.490 17.529 864.167
Afskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.348.535 72.675 864.167

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.792.018 191.042 4.320.833
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Immaterielle anlægsaktiver (fortsat) 3

Moderselskabet
Erhvervede

immaterielle
anlægsaktiver

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................184.835
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................184.835

Afskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.734
Afskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.734

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................175.101

Materielle anlægsaktiver 4

Koncernen
Andre anlæg,

driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................113.177.390
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.645.918
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.259.083
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................120.564.225

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................51.741.797
Afskrivninger solgte aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-213.828
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.170.394
Af- og nedskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................59.698.363

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................60.865.862

Værdien af indregnede materielle anlægsaktiver, der ikke ejes af koncernen: 18.820 tkr.
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Materielle anlægsaktiver (fortsat) 4

Moderselskabet
Andre anlæg,

driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.539.267
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................357.373
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-99.533
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.797.107

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.876.699
Afskrivninger solgte aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-10.724
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................604.063
Af- og nedskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.470.038

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.327.069

Finansielle anlægsaktiver 5

Koncernen
Kapitalandele i

associerede
virksomheder

Tilgodehavende i
associerede

virksomheder

Lejedepositum og
andre tilgode-

havender

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.000.000 468.750 2.180.528
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 202.500
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 -500.500
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.000.000 468.750 1.882.528

Ned- og afskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.000.000 0 0
Ned- og afskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.000.000 0 0

Saldo 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 468.750 1.882.528

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 468.750 1.882.528

Moderselskabet
Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Tilgodehavende i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................24.758.737 6.000.000 468.750
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 0
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................24.758.737 6.000.000 468.750

Ned- og afskrivninger 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.540.125 0 0
Korrektion til tidligere års nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.627.871 0 0
Ned- og afskrivninger 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.912.254 0 0

Saldo 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.846.483 6.000.000 468.750

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.846.483 6.000.000 468.750
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Finansielle anlægsaktiver (fortsat) 5

Moderselskabet
Lejedepositum og

andre tilgode-
havender

Kostpris 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................975.034
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................132.500
Kostpris 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.107.534

Saldo 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.107.534

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.107.534

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat
Stemme og

ejerandel %

Expromo Europe A/S, Aarhus................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.344.722 2.253.571 100%
Proshop Europe A/S, Aarhus................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.337.802 -204.139 100%
Proshop Europe Equipment A/S, Aarhus................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.428.894 -156.632 100%
Proshop Sverige AB, Sverige................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-76.828 -143.335 100%
Expromo Deutschland Gmbh, Tyskland................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.361.439 -2.547.539 100%

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat
Stemme og

ejerandel %

LiveSignMedia A/S, Thisted................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.710.700 -691.108 31,25%

Koncernens ejerandel i LivesignMedia A/S indregnes til den forholdsmæssigt indre værdi med
fradrag af intern avance. Efter eliminering af intern avance er den regnskabsmæssig indre
værdi 0 kr.

Andre tilgodehavender 6

Af beløbet indregnet under andre tilgodehavender, forfalder 3.800 tkr. til betaling mere énd 1
år efter statusdagen.

Periodeafgrænsningsposter 7

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.



25

NOTER

Note

Egenkapital 8

Koncernen
Selskabs-

kapital
Overført
overskud I alt

Egenkapital 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000 10.620.601 15.620.601
Forslag til årets resultatdis-ponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -642.466 -642.466

Egenkapital 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000 9.978.135 14.978.135

Moderselskabet
Selskabs-

kapital
Overført
overskud I alt

Egenkapital 1. juli 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000 16.620.601 21.620.601
Forslag til årets resultatdis-ponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 936.199 936.199

Egenkapital 30. april 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000 17.556.800 22.556.800

Selskabskapitalen består af 5.000.000 aktier á 1 kr. Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser.

2016
kr.

Selskabskapital ved spaltning 1. juli 2012................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.000.000
Kapitaludvidelse 2013/14................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000.000
Selskabskapital ultimo................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.000.000

Hensættelse til udskudt skat 9

Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på immaterielle og materielle anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle
leasingkontrakter samt skattemæssige underskud til fremførsel.

Andre hensatte forpligtelser 10

Andre hensatte forpligtelser vedrører primært forpligtelse til afregning af arbejdsgiverafgift
vedr. ansatte i Sverige, hvor betalingstidspunkt og endeligt beløb til afregning ikke er
nøjagtigt kendt på tidspunktet for regnskabets godkendelse.
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Langfristede gældsforpligtelser 11

Koncernen
1/7 2015
gæld i alt

30/4 2016
gæld i alt

Afdrag
næste år

Restgæld
efter 5 år

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.000.000 19.000.000 2.000.000 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.733.467 5.230.487 2.095.315 0
Leasingforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.790.930 13.276.923 4.185.977 0

41.524.397 37.507.410 8.281.292 0

Periodeafgrænsningsposter 12

Under periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver indgår modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Eventualposter mv. 13

Koncernen har indgået operationelle leje- og leasingkontrakter, primært vedrørende lejemål,
med en gennemsnitlig årlig ydelse på 4.411 tkr. og en restløbetid på op til 44 måneder. Den
samlede forpligtelse for koncernen udgør 6.930 tkr. pr. 30. april 2016.

Moderselskabet har indgået operationelle leje- og leasingkontrakter, primært vedrørende
lejemål, med en gennemsnitlig årlig ydelse på 2.860 tkr. og en restløbetid på mellem 2 og 27
måneder Den samlede forpligtelse for moderselskabet udgør 3.344 tkr. pr. 30. april 2016.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor koncernens mellemværende med
Sydbank. Kautionen omfatter mellemværender for Proshop Europe A/S, Proshop Europe
Equipment A/S samt Expromo A/S. De nævnte selskabers mellemværende med Sydbank udgør
44.094 tkr. pr. 30. april 2016

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede ind-
komst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 tkr. pr. balancedagen.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der afgivet et samlet virksomhedspant
på 25.000 tkr. for koncernselskaberne med pant i goodwill, rettigheder, tilgodehavender fra
salg, varelager samt driftsinventar og driftsmateriel. Sikkerhedsstillelsen omfatter Proshop
Europe Holding A/S, Proshop Europe A/S, Proshop Europe Equipment A/S samt Expromo A/S,
hvilket i koncernen har en indregnet bogført værdi på 85.071 tkr. pr. 30. april 2016.

Moderselskabets andel af aktiverne stillet til sikkerhed udgør 2.502 tkr. pr. 30. april 2016.
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Nærtstående parter 15
Virksomhedens nærtstående parter omfatter følgende:

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder.

Transaktioner med nærtstående parter
Virksomheden har ikke haft væsentlige transaktioner, der ikke er indgået på markedsmæssige
vilkår.


	Aktiver
	Passiver

