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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019
for Proshop Europe Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil
ling pr. 30. april 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabséret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 26. september 2019

Direktion

Carsten Molgaard Knudsen Seren Grauslund Holmriis Jens-Ulrik Carstensen
Bestyrelse

Martin Kjelhede Carsten Halkjeer Rasmussen Thomas Duch

formand

Seren Grauslund Holmriis Jens-Ulrik Carstensen
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Proshop Europe Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Proshop Europe Holding A/S for regnskabséret
1. maj 2018 - 30. april 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2019, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brande, den 26. september 2019

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

Claus Lykke Jensen
statsautoriseret revisor
mnel0776
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Selskabsoplysninger
Selskabet Proshop Europe Holding A/S
Langdyssen 3, Lisbjerg
8200 Aarhus N
CVR-nr.: 35230653
Stiftet: 19. april 2013
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Martin Kjelhede, formand
Carsten Halkjer Rasmussen
Thomas Duch
Seren Grauslund Holmriis
Jens-Ulrik Carstensen
Direktion Carsten Molgaard Knudsen
Seren Grauslund Holmriis
Jens-Ulrik Carstensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22
7330 Brande
Bankforbindelse Sydbank
Store Torv 12
8000 Aarhus C
Advokatforbindelser Kromann Reumert
Rédhuspladsen 3
8000 Aarhus C

advokaterne.com
Aboulevarden 3, 1.
8000 Aarhus C
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Selskabsoplysninger

Dattervirksomheder Proshop Europe A/S, Aarhus
Expromo Europe A/S, Aarhus
Proshop Europe Equipment A/S, Aarhus
Expromo Technology (Shenzhen) Co. Ltd., Kina
Expromo Deutschland GmbH, Tyskland

Expromo Service & Installation A/S, Aarhus
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R PARTNER REVISION

Koncernoversigt
Proshop Europe Holding A/S
100% 100% 100% ‘ 100% 100%
Expromo Proshop Proshop Europe Expromo Technology Expromo Service

Europe A/S Europe A/S EquipmentA/S (Shenzhen) Co. Ltd. & Installation A/S

100%

Expromo
Deutschland
GmbH

Folgende selskaber er medtaget i konsolideringen:

Datterselskaber

Expromo Europe A/S (selskabskapital 1.000 t.kr.)

Expromo Deutschland GmbH (selskabskapital 725.000 EUR)

Proshop Europe A/S (selskabskapital 500 t.kr.)

Proshop Europe Equipment A/S (selskabskapital 500 t.kr.)

Expromo Technology (Shenzhen) Co. Ltd. (selskabskapital 50.000 USD)
Expromo Service & Installation A/S (selskabskapital 500 t.kr.)
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Hovedtal og negletal for koncernen

R/ PARTNER REVISION

Resultatopgorelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordineer primar drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlaeegsaktiver
Egenkapital

Pengestromme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
63.731 59.755 66.032 47.468 53.515
7.550 1.112 5.974 532 13.638
-6.561 -4.135 -3.523 -1.313 350
826 -2.669 1.682 -642 10.802
150.034 135.380 126.306 119.788 128.029
1.147 10.894 8.476 8.646 16.951
17.316 16.491 16.660 14.978 15.621
14.581 -7.018 9.880 13.811 13.143
-8.245 -12.027 -9.874 -8.255 -21.157
-6.007 2.259 -3.046 -4.017 5.500
328 -16.786 -3.040 1.538 -2.514

101 94 91 89 64
11,5 12,2 13,2 12,5 12,2
4,9 -16,1 10,6 -4,2 98,5

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for endring af regnskabspraksis for aret 2014/15

vedrorende overgang fra produktionsprincippet til leveringsprincippet som kriterie for indregning af

omstning.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktiviteter er import og salg af professionelle LED-produkter (datterselskaberne
Expromo Europe A/S og Expromo Deutschland GmbH) samt udlejning af professionelt AV/teknisk
udstyr (datterselskabet Proshop Europe A/S). Moderselskabets veasentligste aktivitet er besiddelse af
kapitalandele i datterselskaber samt at levere administrative ydelser til selskabets datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I regnskabsaret har koncernen faet 100% ejerskab af Expromo Service & Installation A/S (ESI) pr. 1.
februar 2019. Selskabets primzre aktivitet er professionelle installationer af AV- og LED-storskerme for
koncernens selskab Expromo Europe A/S. ESI har bidraget negativt til koncernens samlede resultat i
2018/19. Det forventes fremadrettet, at ESI pavirker med positiv drift.

Koncernens resultat 2018/19 er acceptabelt, trods resultatet er mindre positivt end forventet ved ind-
gangen til regnskabséret.

Arets bruttofortjeneste udger 63.731 tkr. mod 59.755 t.kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat ud-
gor 826 t.kr mod -2.669 tkr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet sidste ar
forventede et resultat i intervallet 5.500 t.kr. - 7.500 t.kr.

Expromo Europe A/S og Expromo Deutschland GmbH har i regnskabséret bidraget med en positiv drift,
som vi anser for meget positivt. Vi forventer ligeledes i 2019/20, at selskaberne bidrager med positiv
drift.

I ProShop Europe Rental A/S forventer ledelsen veakst i indtjeningen i det kommende regnskabsar. Det
forventes ligeledes, at selskabet fortsat fastholder dets gode position i markedet i Danmark. Selskabet
oger stadig samarbejdet med kvalitetsbevidste kunder, og det forventes, at dette samarbejde oges
yderligere i det nye regnskabsar. Selskabet har bidraget positivt til koncernens resultat.

Forskelle mellem koncernens og moderselskabets resultat

Koncernens overskud blev 826 t.kr. mod moderselskabets overskud pa 361 t.kr.

Forskellen skyldes indregning af Expromo Deutschland GmbH, der i koncernregnskabet sker ved fuld
konsolidering, hvor datterselskabet er indregnet til kostpris i moderselskabet.

Saledes er forskellen mellem moderselskabets og koncernens egenkapital begrundet i ovenstaende
indregningskriterier.

Egne kapitalandele

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger pr. 30. april 2019, 50.000 stk. a 1 kr., hvilket svarer til
1 % af virksomhedskapitalen.
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Ledelsesberetning

Sezerlige risici

Driftsmeessige risici

Koncernens vasentligste driftsmaessige risici er knyttet til evnen til at positionere sig pa de
markeder/brancher som selskabets produkter selges pa. Desuden er det vasentligt for selskabet hele
tiden af vaere pa forkant med udviklingen af teknologien, herunder ensker om designmassige onsker og
krav fra selskabets kunder.

Finansielle risici
Koncernen er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret overfor @ndringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik, ikke at foretage spekulative dispositioner i
finansielle risici.

Valutarisici

Datterselskabet Expromo Europe A/S indgar i nogen tilfelde valutaterminsforretninger for at afdekke
indkeb i dollars. Derudover forseger selskabet at indga plus/minus konditioner i de enkelte ordrer samt at
selge til enkelte kunder i dollars.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrerende en enkelt kunde. Kunder bliver lobende kreditvurderet
og nye kunder betaler upfront. | datterselskabet Expromo Europe bliver der ved ca. 80 % af alle ordre
betalt upfront af én eller anden storrelse (som udgangspunkt s& selskabets upfrontbetaling til LED
leverander er lig med betalingen fra den enkelte kunde).

Miljeforhold
Koncernen har ikke pligt til at udarbejde gront regnskab, og dette er ikke gjort.

Men uanset, leegges der stor vaegt pa miljorigtige beslutninger i alle processer i koncernen samt udvikling
af miljerigtige produkter.

Videnressourcer

I datterselskabet Expromo Europe A/S er ambitionen at veere markedsleder og pa forkant med den tekno-
logiske udvikling, hvilket betyder, at selskabet er praeget af dynamisk videnmiljo i hastig forandring. Det
stiller store krav til selskabet om at fastholde videnstunge medarbejdere samt vedligeholdelse pa det
faglige plan. Dette skal holdes op imod kundernes stigende krav til komplekse lgsninger, hvor den
enkeltes viden kan have stor betydning.

Selskabet har i regnskabséret forméaet at ”holde” pa videnstunge medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne er placeret i dattervirksomheden Expromo Europe A/S, som tidligere ar.
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Ledelsesberetning

Regnskabsaret har vaeret praeget af investeringer i markedsefterspurgt teknologi og design. Specielt har
der vearet brugt mange ressourcer pa et specielt LED-produkt (LED-strips). I begyndelsen af
regnskabsaret efterspurgte en stor sportsklub i USA dette produkt til deres stadion (efterfolgende sat i
ordre), og siden har flere kunder efterspurgt produktet i ind- og udland.

Der er i regnskabsaret anvendt og aktiveret i alt 986 t.kr. til udviklingsaktiviteter.

I det kommende regnskabsar forventes det, at niveauet for aktivering af udviklingsaktiviteter bliver pa
niveau med 2018/19.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer en positiv udvikling i fremtiden, hvilket primeert skal ses i tilknytning til de
optimeringer, der fokuseres pa i alle koncernselskaberne, men ogsa set i lyset af en storre eftersporgsel pa
LED-produkter, savel i Danmark som i udlandet.

Der forventes i regnskabsaret 2019/20 et positivt koncernresultat pa 5.000 t.kr.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncernens
og selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Proshop Europe Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kobt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Proshop Europe Holding A/S samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Proshop Europe Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret-
tighederne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige vaer-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesaret. Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager
samt afskrivninger, der direkte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder
kriterierne for indregning. Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi, séfremt denne er lavere. Aktiverede udviklings-
omkostninger afskrives linezrt efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den vurderede ekono-
miske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5-7 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives line@rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives line@rt over afskrivningsperioden, der er
mellem 2-10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og
er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og forventet lang indtje-
ningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-15 ar 0-100 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
vaerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Proshop Europe Holding A/S - Arsrapport for 2018/19 16



R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgoeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineeere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af savel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgsverdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
taegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa den enkelte kontrakt.
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Nar salgsvardien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien kun til de medgaede
omkostninger eller nettorealisationsveardien, hvis denne er lavere.

Kontrakter, hvor salgsverdien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Kontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger
salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Re-
serven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virk-
somhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Proshop Europe Holding A/S som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Proshop Europe Holding A/S - Arsrapport for 2018/19 19



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sédledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kaob og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i storrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiendringer.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern Modervirksomhed
Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 63.731.392 59.754.544 8.988.707 7.482.060
1 Personaleomkostninger -44.430.522 -45.550.486 -7.637.074 -6.948.909
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlacgsaktiver -11.503.340 -13.044.151 -674.064 -669.601
Andre driftsomkostninger -247.821 -47.620 0 0
Driftsresultat 7.549.709 1.112.287 677.569 -136.450
Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.371.600 -1.701.451
Indtaegter af andre kapital-
andele, veerdipapirer og til-
godehavender, der er
anlacgsaktiver 27.500 0 0 0
Andre finansielle indtaegter 37.204 724.295 106 0
Nedskrivning af finansielle
aktiver -2.000.000 0 -2.000.000 0
Ovrige finansielle
omkostninger -4.625.353 -4.859.614 -1.230.442 -1.381.896
Resultat for skat 989.060 -3.023.032 -181.167 -3.219.797
2 Skat af arets resultat -163.507 353.893 542.024 251.936
3 Arets resultat 825.553 -2.669.139 360.857 -2.967.861
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Balance 30. april

R PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Anlaegsaktiver
4 Ferdiggjorte udviklings-
projekter 5.499.606 6.240.538 0 0
5 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemar-
ker samt lignende rettighe-
der 161.976 219.431 106.738 140.825
6 Goodwill 6.498.803 2.353.083 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 12.160.385 8.813.052 106.738 140.825
7 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 57.114.690 56.565.464 2.260.901 1.754.120
Materielle anlaegsaktiver i
alt 57.114.690 56.565.464 2.260.901 1.754.120
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 32.501.855 25.930.253
9 Kapitalandele i associerede
virksomheder 0 1 0 1
10 Andre verdipapirer og
kapitalandele 1.000.000 3.000.000 1.000.000 3.000.000
11 Andre tilgodehavender 781.250 1.703.125 781.250 1.703.125
12 Deposita 2.077.140 2.083.836 1.302.146 1.308.842
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 3.858.390 6.786.962 35.585.251 31.942.221
Anlaegsaktiver i alt 73.133.465 72.165.478 37.952.890 33.837.166
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Balance 30. april

R PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Omszetningsaktiver
Révarer og
hjalpematerialer 9.219.059 8.901.478 0 0
Varer under fremstilling 3.076.244 681.102 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 256.597 0 0 0
Forudbetalinger for varer 37.726.848 8.350.917 0 0
Varebeholdninger i alt 50.278.748 17.933.497 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 19.731.021 32.330.174 146.450 218.837
Igangveerende arbejder for
fremmed regning 238.204 1.180.000 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 958.796 233.772
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 0 209.595 0 209.595
13 Udskudte skatteaktiver 1.337.000 1.536.000 701.167 317.470
Tilgodehavende
selskabsskat 294.000 180.868 294.000 180.868
Andre tilgodehavender 1.928.247 5.583.517 138.664 120.072
14 Periodeafgransnings-
poster 2.884.683 3.213.461 1.154.099 931.080
Tilgodehavender i alt 26.413.155 44.233.615 3.393.176 2.211.694
Likvide beholdninger 208.705 1.047.189 6.409 12.786
Omszetningsaktiver i alt 76.900.608 63.214.301 3.399.585 2.224.480
Aktiver i alt 150.034.073 135.379.779 41.352.475 36.061.646
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Balance 30. april

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital
15 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 3.193.116 821.515
Reserve for
udviklingsomkostninger 3.452.555 3.559.094 0 0
Overfort resultat 8.863.922 7.931.830 12.065.002 14.075.746
Egenkapital i alt 17.316.477 16.490.924 20.258.118 19.897.261
Hensatte forpligtelser
16 Hensattelser til udskudt
skat 3.831.212 4.386.888 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.831.212 4.386.888 0 0
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Balance 30. april

R PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Geeldsforpligtelser
17 Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
18 Geld til pengeinstitutter 11.900.000 14.900.000 0 0
19 Leasingforpligtelser 6.545.500 5.576.684 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 28.445.500 30.476.684 10.000.000 10.000.000
Kortfristet del af langfristet
geld 7.018.478 6.744.295 0 0
Geld til pengeinstitutter 50.141.064 49.512.844 6.871.533 2.850.884
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 2.496.090 2.607.545 0 0
Leverandorer af varer og
tjenesteydelser 29.997.673 13.080.404 1.530.026 999.195
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 599.237 170.467
Anden geeld 10.366.780 11.515.731 2.093.561 2.143.839
20 Periodeafgransningsposter 420.799 564.464 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 100.440.884 84.025.283 11.094.357 6.164.385
Geeldsforpligtelser i alt 128.886.384 114.501.967 21.094.357 16.164.385
Passiver i alt 150.034.073 135.379.779 41.352.475 36.061.646
21 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
22 Eventualposter
23 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

R PARTNER REVISION

Reserve for udvik-

Virksomhedskapital lingsomkostninger Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2017 5.000.000 1.600.000 10.060.063 16.660.063
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -2.669.139 -2.669.139
Overfort fra Overfort resultat 0 1.959.094 -1.959.094 0
Tilbageforsel nedskrivning kapitalandele 0 0 3.000.000 3.000.000
Egne kapitalandele 0 0 -500.000 -500.000
Egenkapital 1. maj 2018 5.000.000 3.559.094 7.931.830 16.490.924
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 825.553 825.553
Overfort fra Overfort resultat 0 -106.539 106.539 0
5.000.000 3.452.555 8.863.922 17.316.477
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Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

R PARTNER REVISION

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

Virksomhedskapital indre vaerdis metode Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2017 5.000.000 2.522.966 15.842.156 23.365.122
Resultatandel 0 -1.701.451 -1.266.410 -2.967.861
Egne kapitalandele 0 0 -500.000 -500.000
Egenkapital 1. maj 2018 5.000.000 821.515 14.075.746 19.897.261
Resultatandel 0 2.371.601 -2.010.744 360.857
5.000.000 3.193.116 12.065.002 20.258.118
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

R PARTNER REVISION

Koncern
Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 825.553 -2.669.139
24 Reguleringer 18.398.450 15.802.113
25 ZAEndring i driftskapital 131.692 -15.852.608
Pengestromme fra drift for finansielle poster 19.355.695 -2.719.634
Renteindbetalinger og lignende 37.204 724.295
Renteudbetalinger og lignende -4.625.353 -4.859.614
Pengestrom fra ordinzr drift 14.767.546 -6.854.953
Betalt selskabsskat -187.000 -163.000
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.580.546 -7.017.953
Kob af immaterielle anlaegsaktiver -992.532 -3.684.930
Kob af materielle anlaegsaktiver -9.077.738 -10.893.731
Salg af materielle anlacgsaktiver 896.499 3.608.491
Kob af finansielle anlegsaktiver 0 -1.135.000
Kob af finansielle instrumenter 928.571 78.125
Pengestromme fra investeringsaktivitet -8.245.200 -12.027.045
Optagelse af langfristet geeld 0 10.000.000
Afdrag pa langfristet gaeld -6.007.450 -7.240.862
Kob af egne aktier 0 -500.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -6.007.450 2.259.138
ZEndring i likvider 327.896 -16.785.860
Likvider 1. maj -48.465.655 -31.679.795
Regulering primo vedrerende nye andele -1.794.600 0
Likvider 30. april -49.932.359 -48.465.655
Likvider
Likvide beholdninger 208.705 1.047.189
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -50.141.064 -49.512.844
Likvider 30. april -49.932.359 -48.465.655
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R PARTNER REVISION

Noter

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Loenninger og gager 38.684.376 40.178.212 6.674.148 6.146.809
Pensioner 4.713.100 4.222.811 883.631 754.410
Andre omkostninger til
social sikring 1.033.046 1.149.463 79.295 47.690
44.430.522 45.550.486 7.637.074 6.948.909
Direktion 3.461.328 3.758.915 2.168.034 2.107.390
Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere 101 94 15 13
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt
skat 205.192 -303.979 -500.339 -247.509
Regulering af tidligere ars
skat -41.685 -49.914 -41.685 -4.427
163.507 -353.893 -542.024 -251.936
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 2.371.601 -1.701.451
Disponeret fra overfort resultat -2.010.744 -1.266.410
Disponeret i alt 360.857 -2.967.861
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R PARTNER REVISION

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/42019 30/4 2018

4. Feerdiggjorte udviklings-

projekter

Kostpris 1. maj 13.477.004 9.964.512 0 0

Tilgang i arets lob 985.575 3.512.492 0 0

Kostpris 30. april 14.462.579 13.477.004 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

maj -7.236.466 -5.696.925 0 0

Arets afskrivninger -1.726.507 -1.539.541 0 0

Af- og nedskrivninger 30.

april -8.962.973 -7.236.466 0 0

Regnskabsmeessig veerdi

30. april 5.499.606 6.240.538 0 0
S. Erhvervede koncessioner,

patenter, licenser, vare-

meerker samt lignende

rettigheder

Kostpris 1. maj 407.773 385.335 221.209 198.771

Tilgang i arets lob 6.957 22.438 6.957 22.438

Kostpris 30. april 414.730 407.773 228.166 221.209

Af- og nedskrivninger 1.

maj -188.342 -127.460 -80.384 -42.815

Arets afskrivninger -64.412 -60.882 -41.044 -37.569

Af- og nedskrivninger 30.

april -252.754 -188.342 -121.428 -80.384

Regnskabsmeessig veerdi

30. april 161.976 219.431 106.738 140.825
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/42019 30/4 2018

Goodwill
Kostpris 1. maj 10.335.000 5.185.000 0 0
Tilgang i arets lob 2.849.756 150.000 0 0
Kostpris 30. april 13.184.756 5.335.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
maj -4.981.917 -1.901.167 0 0
Arets afskrivninger -1.469.036 -1.080.750 0 0
Arets nedskrivninger -235.000 0 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
april -6.685.953 -2.981.917 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
30. april 6.498.803 2.353.083 0 0
Andre anlzg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj 133.296.857 127.289.427 12.465.499 11.892.290
Tilgang i arets lob 9.077.738 10.893.731 1.147.452 630.307
Afgang i arets lob -1.980.858 -5.973.559 -73.447 -57.098
Kostpris 30. april 140.393.737 132.209.599 13.539.504 12.465.499
Af- og nedskrivninger 1.
maj -76.405.566 -68.688.018 -10.711.379 -10.079.347
Arets afskrivninger -7.938.362 -10.211.882 -633.020 -632.032
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athaendede aktiver 1.064.881 3.255.765 65.796 0
Af- og nedskrivninger 30.
april -83.279.047 -75.644.135 -11.278.603 -10.711.379
Regnskabsmzessig veerdi
30. april 57.114.690 56.565.464 2.260.901 1.754.120
Leasede aktiver indgar med
en regnskabsmaessig veerdi
pa 16.071.692 14.621.609 0 0

Proshop Europe Holding A/S - Arsrapport for 2018/19 32



Noter

R PARTNER REVISION

Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/42019 30/4 2018
8.  Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 0 0 25.108.737 25.108.737
Tilgang i arets lob 0 0 4.200.002 0
Kostpris 30. april 0 0 29.308.739 25.108.737
Opskrivninger 1. maj 0 0 821.516 2.522.967
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 2.671.969 -1.701.451
Opskrivninger 30. april 0 0 3.493.485 821.516
Arets afskrivninger pa
goodwill 0 0 -300.369 0
Afskrivninger pa goodwill
30. april 0 0 -300.369 0
Regnskabsmeessig veerdi
30. april 0 0 32.501.855 25.930.253
I regnskabsposten indgar
goodwill med 0 0 2.549.387 0
I "Tilgang i arets lob"
indgéar goodwill med 0 0 2.849.756 0
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
mazessig veerdi
hos Proshop
Europe
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding A/S
Proshop Europe A/S, Aarhus 100 % 14.660.996 2.851.917 14.660.996
Expromo Europe A/S, Aarhus 100 % 7.357.622 663.449 7.357.622
Proshop Europe Equipment A/S,
Aarhus 100 % 7.456.935 2.700 7.456.935
Expromo Technology (Shenzhen)
Co. Ltd., Kina 100 % 511.695 126.912 511.695
Expromo Deutschland GmbH,
Tyskland 100 % 706.045 663.696 -469.811
Expromo Service & Installation
A/S, Aarhus 100 % 435.031 -915.215 2.984.418
31.128.324 3.393.459 32.501.855
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R/ PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/42019 30/4 2018
9.  Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 1 6.000.000 1 6.000.000
Tilgang i arets lob 0 1 0 1
Afgang i arets lob -1 -6.000.000 -1 -6.000.000
Kostpris 30. april 0 1 0 1
Nedskrivninger 1. maj 0 -6.000.000 0 -3.000.000
Arets tilbageforsler pa
afgang 0 6.000.000 0 3.000.000
Nedskrivninger 30. april 0 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
30. april 0 1 0 1
10. Andre vzerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. maj 6.000.000 0 6.000.000 0
Tilgang i arets lob 0 6.000.000 0 6.000.000
Kostpris 30. april 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Nedskrivninger 1. maj -3.000.000 -3.000.000 -3.000.000 -3.000.000
Arets nedskrivninger -2.000.000 0 -2.000.000 0
Nedskrivninger 30. april -5.000.000 -3.000.000 -5.000.000 -3.000.000
Regnskabsmzessig veerdi
30. april 1.000.000 3.000.000 1.000.000 3.000.000
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/42019 30/42018 30/4 2019 30/42018
11. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. maj 1.703.125 0 1.703.125 0
Tilgang i arets lob 78.125 1.781.250 78.125 1.703.125
Afgang i arets lob -1.000.000 -78.125 -1.000.000 0
Kostpris 30. april 781.250 1.703.125 781.250 1.703.125
Regnskabsmzessig veerdi
30. april 781.250 1.703.125 781.250 1.703.125
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 781.250 1.703.125 781.250 1.703.125
781.250 1.703.125 781.250 1.703.125
12. Deposita
Kostpris 1. maj 2.083.836 1.948.836 1.308.842 1.173.842
Tilgang i arets lob 3.838 135.000 3.838 135.000
Afgang i arets lob -10.534 0 -10.534 0
Kostpris 30. april 2.077.140 2.083.836 1.302.146 1.308.842
Regnskabsmeessig veerdi
30. april 2.077.140 2.083.836 1.302.146 1.308.842
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/42019 30/42018 30/4 2019 30/42018
13. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
maj 1.536.000 1.664.000 317.470 128.839
Udskudt skat af arets
resultat -199.000 -128.000 500.339 247.509
Udskudt skat afregning
sambeskatning samt
regulering primo 0 0 -116.642 -58.878
1.337.000 1.536.000 701.167 317.470
Udskudt skat pahviler
folgende poster:
Immaterielle anlagsaktiver 0 0 -23.482 -30.981
Materielle anlaegsaktiver 0 0 -20.225 26.163
Fremfort underskud fra
tidligere ar 1.337.000 1.536.000 744.874 322.288
1.337.000 1.536.000 701.167 317.470
14. Periodeafgraensnings-
poster
Forudbetalt forsikring 1.042.056 464.811 746.260 327.876
Andre
periodeafgransningsposter 1.842.627 2.748.650 407.839 603.204
2.884.683 3.213.461 1.154.099 931.080
15. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000

Anpartskapitalen bestéar af 5.000.000 anparter a 1 kr. og multipla heraf.
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/4 2019 30/4 2018 30/4 2019 30/42018
16. Henszettelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. maj 4.386.888 4.884.920 0 0
Udskudt skat af arets
resultat -555.676 -498.032 0 0
3.831.212 4.386.888 0 (1]
Udskudt skat pahviler
folgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 916.159 930.061 0 0
Materielle anleegsaktiver 6.012.330 5.440.097 0 0
Finansielle anlegsaktiver -34.516 -68.290 0 0
Omsatningsaktiver -10.608 -15.913 0 0
Fremfort underskud fra
tidligere ar -3.052.153 -1.899.067 0
3.831.212 4.386.888 0 0

17.

18.

19.

Ansvarlig lanekapital

Andel af koncerngeld, der forfalder efter 5 ar: 2.987 t.kr.

Lénet er efterstillet ovrige almindelige kreditorer. Lanet udger pr. 30. april 2019, 10.000.000 kr.
Lanet skal vaere endeligt tilbagebetalt senest den 1. oktober 2025, med forste ordinzre betaling den

1. januar 2020. Lénet forrentes med en basisrente (CIBOR 3 mdr.) med tilleeg af en rentemarginal

pé 10,25 %. Der sker lobende kvartalsvis rentebetaling.

Geeld til pengeinstitutter

Andel af koncerngeld, der forfalder efter 5 ar: 4.000 t.kr.

Leasingforpligtelser

Andel af koncerngzld, der forfalder efter 5 ar: 0 kr.
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/42019 30/4 2018 30/42019 30/4 2018
20. Periodeafgrzensningsposte
r
Andre
periodeafgreensningsposter 420.799 564.464 0 0
420.799 564.464 0 0

21.

22.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemverende med pengeinstitut er der afgivet et samlet virksomhedspant pa
nominelt 50.000 t.kr. i koncernselskaberne med pant i goodwill, rettigheder, driftsinventar og
driftsmateriel, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg. Proshop Europe Holding A/S'
andel af det sikrede omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen

udgor:

Immaterielle anleegsaktiver 107 t.kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.261 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 146 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Koncernen:

Ud over finansielle leasingkontrakter har koncernen indgaet operationelle leasingkontrakter med
en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 767 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 3-39
méaneder og en samlet restleasingydelse pa 1.596 t.kr.

Koncernen har indgaet lejeaftaler pa biler og driftsmidler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa
2.883 t.kr.

Koncernen har indgaet lejekontrakter med en samlet arlig ydelse pa 3.435 tkr. + forbrug.
Kontrakterne kan opsiges med 3-12 maneders varsel, mens en enkelt forst kan opsiges pr. 25. juli
2021.

Moderselskabet:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 176 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 3-24
méaneder og en samlet restleasingydelse pa 76 t.kr.
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Noter

22,

23.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har indgaet lejekontrakter med en samlet arlig ydelse pa 2.839 t.kr. + forbrug. En af
kontrakterne kan opsiges med 12 maneders varsel, mens en anden forst kan opsiges pr. 25. juli
2021.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor alt mellemveaerende med Sydbank. Kautionen omfatter
endvidere Proshop Europe A/S, Proshop Europe Equipment A/S, Expromo Europe A/S og
Expromo Deutschland GmbH.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaring i forhold til Expromo Deutschland GmbH.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 kr.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.

Nzertstaende parter

Ovrige nzertstaende parter

Proshop Europe Holding A/S' nrtstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
fornevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner

Selskabet har ikke haft vasentlige transaktioner med nertstiende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.
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Noter
Koncern
2018/19 2017/18
24. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 11.503.340 13.044.151
Heraf mindre nyanskaffelser -65.899 -151.096
Tab ved athandelse af anlaegsaktiver 19.477 -890.697
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -721.488 -497.720
Nedskrivning af finansielle aktiver 2.000.000 723.254
Andre finansielle indtegter -37.204 -724.295
Ovrige finansielle omkostninger 4.625.353 4.859.614
Skat af arets resultat 163.507 -353.893
Reguleringer udskudt skat 995.051 0
@vrige reguleringer -83.687 -207.205
18.398.450 15.802.113
25. Andring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger -31.143.462 -5.871.310
Andring i tilgodehavender 19.711.189 67312
ZEndring i leverandergaeld og anden geld 11.563.965 -10.048.610
131.692 -15.852.608
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