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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for Euro Cater Group A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svenstrup, den 1. december 2023

Direktion:

Henrik Ellegaard

Bestyrelse:

Steen D. Pedersen Henrik Ellegaard Lars Erik Carlsson
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Euro Cater Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Euro Cater Group A/S for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. december 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Sgren V. Nejmann Chris Mark
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mne32775 MNE-nr. mne42788
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder samt at yde

management service til den underliggende koncern.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets driftsresultat udger 0 mio.kr. (2021/22: 3,4 mio.kr.). Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pavirket af realiseret avance ved likvidation af datterselskab pa 3,6 mia.kr. i
forbindelse med at koncernen har reduceret antallet af holdingselskaber uden aktivitet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre finansielle omKosStNiNger.......ccevviiiiiiiiiiiiiieeneens

RESU

LTAT FOR SKAT ...t

SKat af Arets FESULLAL. . .ouvententeneet et ettt et eeeeneeaeeneeneeneeneen

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiiniiieiieeineeieeieeeieeieeieenneennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocvvvvveveneeeeeenenennnns
Ekstraordinaert udbytte.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat......coooeieiiiiiiiiiiii e eeeen
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Note 2022/23 2021/22
tkr. tkr.

7.885 9.401

1 -7.893 -5.979
-8 3.422

3.615.991 0

2 5.593 4.578
3 -64.497 -21.476
3.557.079 -13.476

4 3.487 -528
3.560.566 -14.004
144.000 0
2.160.000 0
1.256.566 -14.004
3.560.566 -14.004
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLZAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender.................
Likvider.........cccooeeviiiiinin...
OMSZATNINGSAKTIVER.

AKTIVER..........ooooiiiiiinn,

Euro Cater Group A/S
Arsrapport 2022/23
CVR-nr. 3523 02 03

Note 2023 2022
tkr. tkr.

6.624.000 2.947.236
5 6.624.000 2.947.236

6.624.000 2.947.236

0 97.058

10 31

6 17.334 161
17.344 97.250

121.536 145.961
138.880 243.211

6.762.880 3.190.447
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring................
Overfart Overskud........oeeevereiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneenns
Forslag til udbytte....couviiiieiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...t

Geeld til kreditinstitutter......c.ooeveiiiiiiiiiiiiiiiieeneeens
Anden gald ....viineii e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccovvvvviiinnia...

Geeld til kreditinstitutter......c.ooeveiiiiiiiiiiiiiiiieeneeens
Geeld til tilknyttede virksomheder........c.cccvvviiieiiininnnnn,
Selskabsskat......coeiiiiiiiiiiiii e
Anden gald . ...viineii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........cc.ccevvivvviinnin...

GALDSFORPLIGTELSER.......c.cciviiiiiiiiiiiiiiinin,

PASSIVER. ... ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Note

10

11

12
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2023
tkr.

10.000
-2.174
4.214.858
144.000

4.366.684

1.639.603
398
1.640.001

208.183
405.375
140.891
1.746
756.195

2.396.196

6.762.880

2022
tkr.

2.014.097
0

954.192
0

2.968.289

111.361
382
111.743

0

11.050
97.391
1.974
110.415

222.158

3.190.447
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Dagsveerdi-
reserve for
Selskabs- regnskabs-
kapital maessig sikring
Egenkapital 1. oktober 2022................ 2.014.097 0

Forslag til resultatdisponering..............
Ekstraordinaert udbytte......................

Kapitalnedsaettelse......c.ccovvvvivninnnnnn.. -2.004.097

Bevaeg. dagsveerdireserver

Arets vaerdiregulering.........cccocuenenn.n. -2.787
Skat af egenkapitalbevaegelser............ 613
Egenkapital 30. september 2023......... 10.000 -2.174

Overfort
overskud

954.195

1.256.566

2.004.097

4.214.858

Euro Cater Group A/S
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Forslag til
udbytte | alt

0 2.968.292
2.304.000 3.560.566
-2.160.000 -2.160.000

0
-2.787
613

144.000 4.366.684

10
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NOTER
Note
2022/23 2021/22
tkr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 5 5
7 oY e 1=V 1= P PP 7.030 5.262
o] 0] (o] =] 801 597
Andre omkostninger til social sikring........cccoeeviiieiiiiineiinnnen.. 36 38
Andre personaleomkostninger........cvovvviviiiiiiiiiiiiiiiiinennenns 26 82
7.893 5.979
2022/23 2021/22
tkr. tkr.
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 1.858 823
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ooovveiiiiiiiiiiiiiiiiiniieneeneens 3.735 3.755
5.593 4.578
2022/23 2021/22
tkr. tkr.
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 322 2.071
Finansielle omkostninger i @vrigt........c..covviiiiiiiiiiininannen. 64.175 19.405
64.497 21.476
2022/23 2021/22
tkr. tkr.
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...........c.c.u..... -3.508 -683
Regulering af udskudt skat........ccoceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneaneen, 21 1.211
-3.487 528
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
Kostpris 1. OKtODEr 2022.....c..inuiiniiiiiiiiiiii e e aees 2.947.236
B 107 Lo T~ PP 6.624.000
Afgang (LIKVIdation).....eeeeeeiieiieiieiiii it ee e -2.947.236
Kostpris 30. september 2023.........coiiiiiiiiiiii e aas 6.624.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023...........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 6.624.000

11
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 5
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Dansk Cater A/S, Svenstrup, Danmark.......cceeeeirieirieinniinieeiieenieeeneeeneeanenn, 100 %
Svensk Cater Holding AB, Loddekopinge, SVerige.....ccvvviiiiiniiiiniieinnennnnnnnn, 100 %
Andre tilgodehavender 6
Der er pa balancedagen indgaet renteswap for 591 mio.kr. (2021/22: 0 mio.kr.) til afdackning
af renterisikoen pa en del af selskabets variabelt forrentede lan. Den indgaede renteswap
udlgber i 4. kvartal 2024 og nedtrappes arligt i takt med afdrag pa gaeld til kreditinstitutter.
Renteswaps er kategoriseret i niveau 2 i dagsvaerdihierarkiet. Renteswappen har identiske
kritiske betingelser med lanene og selskabet anvender pengestramssikring af de fremtidige
rentebetalinger. Dagsvaerdien af renteswappen udger pa balancedagen 17,3 mio.kr. (2021/22:
0 mio.kr.), og arets vardiregulering indregnet pa egenkapitalen udger -2,8 mio.kr. (2021/22:
0 mio.kr.) for skat.
2023 2022
tkr. tkr.
Selskabskapital 7
Selskabskapital bestar af 10.000.000 aktier & kr. 1.
Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Der er gennemfert kapitalnedseettelse med 2.004.096.600 kr. i
2022/23.
10.000 2.014.097
Langfristede geeldsforpligtelser 8
30/9 2023 Afdrag Restgeld  30/9 2022
gaeldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til kreditinstitutter............coeevennenn. 1.847.786 208.183 0 111.361
Andengaeld...ccovviiniiiiiiiiiiiiiiiir e 642 244 398 618
1.848.428  208.427 398 111.979

12

Penneo dokumentnagle: NE1EX-JM3LE-E1ZXQ-G6NEG-80OFAD-V3XNK



Euro Cater Group A/S
Arsrapport 2022/23
CVR-nr. 3523 02 03

NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet kaution for koncenselskabers kreditramme hos kreditinstitut pa 3,0 mia.
kr. (2021/22: 3,2 mia.kr.). Kautionen er begranset til at udgere selskabets egenkapital.
Moderselskabet har afgivet garanti over for svensk pensionsselskab vedrerende koncern-
selskabet Svensk Cater AB's pensionsforpligtelser pa 88 mio kr. (2021/22: 82 mio kr.).
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Aktierne i dattervirksomhed med regnskabsmaessig vaerdi pa 6.624 mio kr. er stillet til
sikkerhed for koncernens kreditramme pa i alt 3,0 mia. kr. (2021/22: 3,2 mia. kr.) hos
kreditinstitut.
Neaertstaende parter 11

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Euro Cater Holding A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

ManCat A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup

DanCat Holding A/S, Vidalsvej 6, 9230 Svenstrup (ultimativt moderselskab)

Koncernregnskaberne for Euro Cater Holding A/S, CVR-nr. 42 89 91 94, og og DanCat Holding A/S,
CVR-nr. 42 97 38 15, kan rekvireres ved henvendelse til selskaberne eller pa www.CVR.dk.

@vrige naertstaende parter

@vrige naertstaende parter omfatter selskabets, moderselskabernes og tilknyttede virksomheders
bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere og disse personers naertstaende familiemedlemmer
samt selskaber, hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning 12

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Euro Cater Group A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten igvrigt er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskaberne for Euro Cater Holding
A/S, CVR-nr. 42 89 91 94 og DanCat Holding A/S, CVR-nr. 42 97 38 15.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt 1AS18.

Nettoomsaetning omfatter administrationsindtaegter, der indregnes, nar de kan opgeres palideligt, og
betalinger er sandsynlige. Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at ydelserne leveres i
henhold til kontrakter, og med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens §32
sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Udbytte fra kapitalandele indtaegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
vardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekreditter. Poster indeholdt i likvide beholdninger indgar
i den lgbende likviditetsstyring og er til fri disposition.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring efter skat i dagsvaerdien
af sikrings-transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor
den sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion
realiseres, hvis de sikrede pengestramme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke
laengere er effektivt. Reserven repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udggre et
negativt belgb.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Indefrysningsforpligtelse, som omfatter indefrosne feriemidler, males til nettorealisationsvaerdi, inkl.
indeksering. Indekseringsreguleringer indregnes i resultatopggrelsen som renteomkostning.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen labende.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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