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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for Silkeborg Golf A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den vagte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Silkeborg, den 14. november 2022

Direktion

Mads Rugholm

Bestyrelse

Poul Hansen Hans Bremer Vestergaard Saren Bagesgaard Niebuhr
Formand Naestformand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei Silkeborg Golf A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Silkeborg Golf A/S for regnskabsdret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikker hed vedr grende fortsat drift

Vi gar opmagrksom pa note 1, hvoraf det fremgdr, at selskabets fortsatte drift beror pd, at selskabets
primaae kreditgivere vil stille den for selskabet forngdne likviditet til radighed. Det er ledelsens
vurdering, at selskabets primaae kreditgivere vil stille den forngdne likviditet til radighed for selskabet,
og ledelsen aflaagger arsregnskabet med fortsat drift for gje. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Silkeborg, den 14. november 2022

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Poul Holmboe Borghus Martin Husted
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
mne21387 mne34266
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Selskabsoplysninger

Selskabet Silkeborg Golf A/S
Sommervej 50
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 35229310

Stiftet: 25. november 1965

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Poul Hansen, Formand

Hans Bremer Vestergaard, Naestformand
Saren Bagesgaard Niebuhr

Direktion Mads Rugholm
Revision Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Stagehgjve 22

8600 Silkeborg

Bankforbindelse Jyske Bank A/S, Vestergade 8-10, 8600 Silkeborg

Dattervirksomhed Ry Golf ApS, Skanderborg
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet i anlasg og udleje af golfbane, tramingscenter og
klubhustil Silkeborg Ry Golfklub mv., samt drift af pro-shop og restaurant.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 7.930 t.kr. mod 8.016 t.kr. sidste &. Det ordinaae resultat efter skat udger
381 t.kr. mod 555 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pévirket med 195 t.kr. fra COVID-19 hjedpepakkerne. Der henvises til omtale i
noten for saarlige poster.

Den forventede udvikling

Selskabets ledelse har fortsat fokus pa selskabets likviditet, og ledelsen forventer, at de nuvaaende
primaare kreditgivere vil stille de nadvendige kreditfaciliteter til radighed for selskabet.

L edel sen aflasgger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje.
Selskabets |edelse har valgt at aktivere udskudt skat til kurs 50. Selskabet har haft en positiv udvikling og

da det forventes at forsadte de kommende &, vurderes det mest retvisende at aktivere en del af den
udskudte skat.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note 2021/22 2020/21
Bruttofortjeneste 7.930.350 8.016.136
3 Personaleomkostninger -3.768.857 -3.734.344
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver -2.062.916 -2.189.313
Driftsresultat 2.098.577 2.092.479
@vrige finansielle omkostninger -1.709.266 -1.802.034
Resultat fer skat 389.311 290.445
Skat af arets resultat -8.066 264.815
Aretsresultat 381.245 555.260
Fordslag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 381.245 555.260
Disponeret i alt 381.245 555.260
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2022 2021
Anlasgsaktiver
4 Grunde og bygninger 42.089.418 42.781.997
5 Produktionsanlasy og maskiner 169.702 179.975
6 Andreanlag, driftsmateriel og inventar 3.486.828 4.623.200
Materielle anlagysaktiver i alt 45.745.948 47.585.172
7 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 80.000 0
8 Deposita 0 291.427
Finansielle anlagsaktiver i alt 80.000 291.427
Anlaegsaktiver i alt 45.825.948 47.876.599
Omsagningsaktiver
Ravarer og hjadpematerialer 193.609 177.299
Varebeholdninger i alt 193.609 177.299
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 250.841 1.082.977
Udskudte skatteaktiver 235.968 271.019
Andre tilgodehavender 201.062 145.357
Periodeaf graansni ngsposter 136.413 118.736
Tilgodehavender i alt 833.284 1.618.089
Likvide beholdninger 48.768 29.515
Omsaetningsaktiver i alt 1.075.661 1.824.903
Aktiver i alt 46.901.609 49.701.502
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Balance 30. september

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 8.719.500 8.219.500
Reserve for opskrivninger 1.053.000 1.350.000
Overfert resultat 1.861.546 469.241
Egenkapital i alt 11.634.046 10.038.741
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 14.469.467 15.777.831
Gedd til pengeinstitutter 250.000 1.000.000
Leasingforpligtel ser 2.172.094 3.373.567
Sel skabsskat 173.140 0
Anden gadd 0 1.589.461
9 Langfristede gaddsforpligtelser i alt 17.064.701 21.740.859
9 Kortfristet del af langfristet gedd 3.230.006 3.647.000
Gadd til pengeinstitutter 4.756.512 908.541
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 1.389.548 1.685.993
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.276 0
Sel skabsskat 6.204 6.204
Anden gadd 8.729.316 11.584.164
Periodeaf graansni ngsposter 90.000 90.000
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 18.202.862 17.921.902
Gaddsforpligtelser i alt 35.267.563 39.662.761
Passiver i alt 46.901.609 49.701.502
1 Forudsestninger for going concern
2 Sexlige poster
10 Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopger else

Virksomhedska- Reservefor op- Overfart resul-

pital skrivninger tat | alt

Egenkapital 1. oktober 2021 8.219.500 1.350.000 469.242 10.038.742

Vaadiregulering, primo 0 -297.000 297.000 0

Vaadireguleringer, renteswap 0 0 915.461 915.461

Skat af vaardiregulering,

renteswap 0 0 -201.401 -201.401

Kontant kapitaludvidelse 500.000 0 0 500.000
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 0 381.244 381.244

8.719.500 1.053.000 1.861.546 11.634.046
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Noter

2021/22 2020/21

1 Forudsagtninger for going concern
Selskabets ledelse har fokus pa selskabets likviditet, og ledelsen forventer, at de nuvaaende
primaae kreditgivere vil stille de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed for selskabet.

L edel sen aflasgger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2. Saer lige poster

Saalige poster omfatter vaesentlige indtaggter og omkostninger, der har en saxlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlagygende strukturmaessige til pasninger samt eventuelle afhaandel ses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | sealige poster ind-
gar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primagre drift. Arets resultat er positivt pévirket med 195
t.kr. fra COVID-19 hjad pepakkerne.

3.  Personaleomkostninger

Lanninger og gager 3.401.962 3.385.321
Pensioner 278.015 262.554
Andre omkostninger til social sikring 88.880 86.469

3.768.857 3.734.344
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 10 10
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Noter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2021 53.842.806 53.288.717
Tilgang i arets|gh 100.504 554.089
Kostpris 30. september 2022 53.943.310 53.842.806
Opskrivninger 1. oktober 2021 1.350.000 1.350.000
Opskrivninger 30. september 2022 1.350.000 1.350.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021 -12.410.809 -11.612.682
Arets afskrivninger -793.083 -798.127
Af- og nedskrivninger 30. september 2022 -13.203.892 -12.410.809
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 42.089.418 42.781.997
Regnskabsmasssig vaadi eksklusive opskrivninger 40.739.418 41.431.997
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. oktober 2021 4,121.899 4.121.899
Tilgang i aretslgb 27.487 0
Kostpris 30. september 2022 4.149.386 4.121.899
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021 -3.941.924 -3.904.450
Arets afskrivninger -37.760 -37.474
Af- og nedskrivninger 30. september 2022 -3.979.684 -3.941.924
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2022 169.702 179.975
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Noter

6. Andreanlag, driftsmateriel oginventar

Kostpris 1. oktober 2021
Tilgang i arets|gh
Afgangi dretslab

Kostpris 30. september 2022
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pé af haandede og udrangerede
aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september 2022

Regnskabsmaessig vaer di 30. september 2022
L easede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veardi pa
7. Kapitalandd i tilknyttet virksomhed

Tilgang i aretslgb
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022

30/9 2022 30/9 2021
17.899.568 16.583.423
232.301 2.146.182
-1.435.950 -830.037
16.695.919 17.899.568
-13.276.368 -12.647.959
-1.342.006 -1.343.196
1.409.283 714.787
-13.209.091 -13.276.368
3.486.828 4.623.200
2.912.515 3.080.863
80.000 0
80.000 0

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte ar srapport

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat
Ry Golf ApS, Skanderborg 100 % 74.814 -5.186
74.814 -5.186

8. Deposita
Kostpris 1. oktober 2021 291.427 648.421
Afgangi aretslgb -291.427 -356.994
Kostpris 30. september 2022 0 291.427
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 0 291.427
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Noter

10.

11.

Gaddsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Gadd i alt del af lang- gad Restgadd

30/9 2022 fristet gedd 30/9 2022 efter 5 ar

Gadd til realkreditinstitutter 15.793.473 1.324.006 14.469.467 8.960.348
Gadd til pengeinstitutter 1.000.000 750.000 250.000 0
Leasingforpligtel ser 3.328.094 1.156.000 2.172.094 0
Sel skabsskat 173.140 0 173.140 0
20.294.707 3.230.006 17.064.701 8.960.348

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger inkl.
tilbeharspant.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pai alt 18.649 t.kr. til sikkerhed for bankgadd. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlsgsaktiver.

Den regnskabsmasssige vaadi af pantsatte grunde og bygninger inkl. tilbeharspant udger 42.089
t.kr.

Eventualposter
Eventual aktiver

Udskudt skatteaktiv pd 472 t.kr. hvor 50 % er aktiveret i balancen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel gb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Silkeborg Golf A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens be-stemmel -
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordel es kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til
dagsveadi. Positive og negative dagsveadier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gadd.

AEndringer | dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaadien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesi resultatop-
gerelsen sammen med aandringer | dagsvaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er vadges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestramme, indregnesi andre tilgodehavender eller anden gadd og i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtel sen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares belgb, som Igbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerel sen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke vadges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes am-
dringer i dagsvaadi lgbende i resultatopgarel sen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningshidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsa
nin-gen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materiel-
le anlaggsaktiver.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster samt tillaay og godtgerel ser under acontoskatte-
ordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtaegtsferesi det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmesssige, uafhaagige vurderinger af dagsveadien.
Nettoopskrivninger ved dagsvaadiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en saglig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaardireguleringer ind-
regnesi resultatopgarel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger til dagsveadi og med fradrag af eventuel
forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaadien fastsates pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmasssige vaadi, opherer af-
skrivningen.

Tilbagefersel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 12-100 &r
Produktionsanl sy og maskiner 8a&
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-10 &

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

L easingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og forde-
le forbundet med gjendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsveardi og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsveardien an-
vendes |leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt |easede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede
for-pligtel se vedrerende operationelle |easingaftaler og | eaftaler oplyses under eventual poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandél i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaadien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Deposita
Deposita malestil amortiseret kostpris.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlaggsaktiver samt kapitalandel i tilknyttet virksomhed vur-
deres &rligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsvaadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eler aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefaresikke.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdnin
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives il nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaardi som falge af afskrivninger. Reduk
tio-nen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
vaadi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Silkeborg Golf A/S hadter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ” Skyldig selskabsskat” .

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.
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Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgramsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfagende

o

ar.
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