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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for Silkeborg Golf A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den vagte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Silkeborg, den 11. november 2019

Direktion

Mads Rugholm

Bestyrelse

Poul Hansen Niels Otto Andersen Hans Bremer Vestergaard
Formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei Silkeborg Golf A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Silkeborg Golf A/S for regnskabsdret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedr grende fortsat drift

Vi ger opmagksom pa note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift beror pd, at selskabets
primage kreditgivere vil stille den for selskabet fornadne likviditet til radighed. Der er ledelsens
vurdering, at selskabets primaae kreditgivere vil stille den fornedne likviditet til radighed for selskabet,
og ledelsen aflaagger &rsregnskabet med fortsat drift for gje. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Silkeborg, den 11. november 2019

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Poul Holmboe Borghus Martin Husted
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
mne21387 mne34266
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Selskabsoplysninger

Selskabet Silkeborg Golf A/S
Sommervej 50
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 35229310

Stiftet: 25. november 1965

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Poul Hansen, Formand

Niels Otto Andersen
Hans Bremer Vestergaard

Direktion Mads Rugholm
Revision Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Stagehgjve 22

8600 Silkeborg

Bankforbindelse Jyske Bank A/S, Vestergade 8-10, 8600 Silkeborg
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr i anleeg og udleje af golfbane, tramingscenter og klubhus til Silkeborg Ry
Golfklub mv., samt drift af pro-shop og restauranten, ligesom selskabet er part i samarbejdsaftale med
Kildebjerg Ry A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 5.095 t.kr. mod 5.011 t.kr. sidste &r. Det ordinaae resultat efter skat udger
295 t.kr. mod 155 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabets ledelse har fortsat stor fokus pa selskabets likviditet, og ledelsen forventer, at de nuvaaende
primaare kreditgivere vil stille de nadvendige kreditfaciliteter til radighed for selskabet.

Den 5-arige samarbejdsaftale, som er indgaet med Kildebjerg Ry A/S, omkring drift af golfanlaeg i Ry, er
forlanget yderligere med 1 &r, og der pagér forhandlinger om en mere langsigtet aftale.

L edel sen aflasgger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Silkeborg Golf A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordel es kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens [ gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til
dagsveadi. Positive og negative dagsveadier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveardien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen sammen med eventuelle
andringer | dagsvaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gadd og i
egenkapital en.
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Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtel sen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares belgb, som Igbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerel sen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes aandringer i dagsvaardi |gbendei resultatopgerel sen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter @n og gager, pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.
til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmesssige, uafhaagige vurderinger af dagsveadien.
Nettoopskrivninger ved dagsvaadiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en saglig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsveardireguleringer ind-
regnesi resultatopgarel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger til dagsveadi og med fradrag af eventuel
forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaadien fastsates pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmasssige vaadi, opherer af-
skrivningen.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for af skrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 12-100 &r
Produktionsanl sy og maskiner 8ar
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 2-10 &
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandgrer og len samt |aneomkostninger fra specifik og generel 1antagning, der direkte vedrerer
opferelsen af det enkelte aktiv.

L easingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og forde-
le forbundet med gjendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsveardi og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsveadien an-
vendes |leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt |easede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita malestil amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaddsforpligtelser mélestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 5.094.639 5.010.856
2 Persona eomkostninger -60.000 -58.893
Af- og nedskrivninger af materielle anlsggsaktiver -2.765.391 -2.618.566
Driftsresultat 2.269.248 2.333.397
@vrige finansielle omkostninger -1.973.993 -2.178.472
Resultat far skat 295.255 154.925
Aretsresultat 295.255 154.925
Fordlag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 295.255 154.925
Disponeret i alt 295.255 154.925
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Balance 30. september

Aktiver
2019 2018

Anlasgsaktiver
Grunde og bygninger 43.795.962 44.393.679
Produktionsanlasg og maskiner 184.769 185.410
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4.335.509 5.411.975
Materielle anlagysaktiver i alt 48.316.240 49.991.064
Deposita 305.376 305.376
Finansielle anlaggsaktiver i alt 305.376 305.376
Anlaegsaktiver i alt 48.621.616 50.296.440
Omsagningsaktiver
Ravarer og hjadpematerialer 96.482 123.410
Varebeholdninger i alt 96.482 123.410
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 453.072 708.070
Andre tilgodehavender 471.815 1.679.486
Periodeaf graansni ngsposter 277.406 269.489
Tilgodehavender i alt 1.202.293 2.657.045
Likvide beholdninger 3.986 37.347
Omsaetningsaktiver i alt 1.302.761 2.817.802
Aktiver i alt 49.924.377 53.114.242
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Balance 30. september

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 7.968.500 7.968.500
4 Reserve for opskrivninger 1.350.000 1.350.000
5 Ovefert resultat -1.703.587 -2.061.341
Egenkapital i alt 7.614.913 7.257.159
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 18.711.100 20.718.454
Gadd til pengeinstitutter 2.500.000 3.492.510
Leasingforpligtel ser 2.937.716 3.942.732
6 Andengadd 2.929.861 2.992.360
7 Langfristede gaddsforpligtelser i alt 27.078.677 31.146.056
7 Kortfristet del af langfristet gedd 4.070.000 3.370.000
Gadd til pengeinstitutter 4.978.580 4.956.283
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 943.326 1.440.633
Anden gadd 5.238.881 4.944.111
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 15.230.787 14.711.027
Gaddsforpligtelser i alt 42.309.464 45.857.083
Passiver i alt 49.924.377 53.114.242
1 Uskkerhed om going concern
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Ikke-indregnedeleje- og leasingaftaler
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Noter

2018/19 2017/18

1 Usikkerhed om going concern
Selskabets ledelse har stor fokus pa selskabets likviditet, og ledelsen forventer, at de nuvaaende
primaae kreditgivere vil stille de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed for selskabet.

Den 5-arige samarbejdsaftale, som er indgaet med Kildebjerg Ry A/S, omkring drift af golfanlagy i
Ry, er forlanget yderligere med 1 &r, og der pgér forhandlinger om en mere langsigtet aftale.

L edel sen aflasgger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2. Personaleomkostninger

Lanninger og gager 60.000 60.000
Andre omkostninger til social sikring 0 -1.107

60.000 58.893
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1

3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2018 7.968.500 7.968.500
7.968.500 7.968.500

4. Reservefor opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2018 1.350.000 1.350.000
1.350.000 1.350.000

5. Overfert resultat

Overfart resultat 1. oktober 2018 -2.061.341 -2.893.558
Vaadireguleringer, renteswap 62.499 677.292
Arets overfarte overskud eller underskud 295,255 154,925

-1.703.587 -2.061.341
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Noter

30/9 2019 30/9 2018

6. Anden gadd

Anden gadd i alt 2.929.861 2.992.360

| anden gadd indgdr negativ dagsvaardi af renteswaps pa 2.930 t.kr. Renteswaps er indgdet il
sikring af en fast rente pd selskabets variabelt forrentede realkreditlan. Renteswaps har en
hovedstol pa 20 mio.kr. og sikrer en fast rente pa 5,1% i restlgbetiden pa 8 ar. Realkreditlanet og
renteswaps er indgaet med forskellig modpart.

7. Gaddsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Gaddi alt del af lang- gedd Restgadd
30/9 2019 fristet gadd 30/9 2019 efter 5ar

Gadd il
realkreditinstitutter 20.236.100 1.525.000 18.711.100 12.733.000
Gadd til pengeinstitutter 3.250.000 750.000 2.500.000 0
Leasingforpligtel ser 4.732.716 1.795.000 2.937.716 0
Anden gadd 2.929.861 0 2.929.861 0
31.148.677 4.070.000 27.078.677 12.733.000

8. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger inkl.
tilbehgrspant.

Selskabet har deponeret gjerpantebreve pai alt 18.649 t.kr. til sikkerhed for bankgadd. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger inkl. tilbehgrspant.

Den regnskabsmaessige veardi af pantsatte grunde og bygninger inkl. tilbehgrspant udger 43.796
t.kr.

9. Eventualposter
Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pad 979 t.kr. er ikke indregnet i balancen.
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Noter

10. Ikke-indregnedeleje- og leasingaftaler

Selskabet har indgaet en lejeaftale vedrgrende driftsmateriel med Kildebjerg Ry A/S. Der er pa
nuvaarende tidspunkt aftalt en arlig leje pad 298 t.kr.
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