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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Kornbech Invest Uruguay ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Mgldrup, den 7. maj 2020

Direktion:

Michael Kornbech Larsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Kornbech Invest Uruguay ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kornbech Invest Uruguay ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven, de internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 7. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i kapitalandele i selskaber, der forestar
udvikling af ejendomsprojekter i Sydamerika.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtalen under note 6 vedrgrende malingen af andre vardipapirer. Ledelsen vurderer,
at veerdien af andre vaerdipapirer er ud fra det bedst mulige sken over den aktuelle dagsveerdi af
vaerdipapirerne. De underliggende selskaber i Uruguay, hvori selskabet ejer anparter, opferer
investeringsejendomme i Uruguay. Ledelsen henleder dog samtidig opmaerksomheden pa, at
investeringen i det pagaeldende land er forbundet med usikkerhed.

Arets resultat er negativt pavirket af nedskrivning af andre vaerdipapirer med 339 tkr.

Arets negative resultat har medfert at selskabets kapital er tabt. Selskabets ledelse har iagttaget
kapitaltabsbestemmelserne og det er ledelsens plan at reetablere kapitalen ved enten afhandelse af
kapitalandele eller kapitaltilskud fra moderselskab. Selskabets likviditet anses for sikret for de
kommende ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018

kr. kr.

BRUTTOTAB......onetiii ettt e e eaene -7.103 -7.062

Andre finansielle omKostNiNger.......ccvvviieiiiiiiiiiiiiiieenennnns 1 -358.388 -517.994

RESULTAT FOR SKAT ....uiniiiiiiiiii e -365.491 -525.056

Skat af Arets reSUltat. ... ueeeeeeureeireeireeireeeeeeieneeennen. 0 0

ARETS RESULTAT....uiiuiiieiineiieiieeineeieeneetneeneeneenneanneees -365.491 -525.056
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiiii i e e eeereeeanenn, -365.491 -525.056

FALT -365.491 -525.056
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre Vardipapirer...c.o.eeeereeieeriiiieeiieeenneeeeneeaanaeenes
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Likvide beholdninger.........c.cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.uiitiitiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriiiiiiiiiiiiieiiiieiiieeneenaeeaes
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiiiiieiereiereeeieeneeneeneene e
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeueen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccevvviiiiiiiiniiininannn..
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiin.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviitiiiiiiiiieieeieeieeneeneanans

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

330.000
330.000

330.000

20.793

20.793

350.793

80.000
-130.975

-50.975
5.000
396.768
401.768
401.768

350.793

2018
kr.

669.494
669.494

669.494

27.895

27.895

697.389

80.000
234.516

314.516
5.000
377.873
382.873
382.873

697.389
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 18.894 17.994
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns 339.494 500.000
358.388 517.994
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiiiiiiiiiiteeteeiieeeeeeeennnaneeeesssnnnneeseannnns 2.956.305
Kostpris 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeieeeieeeneeanaens 2.956.305
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2019.......cccevviiiiiiinenineenenenenene. 2.286.811
Arets NEASKIIVIING .. .u.vnieiiieii et e e enee 339.494
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019.............ccevvvnenene.. 2.626.305
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 330.000
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2019......ceviiriiiiiiiiiiieiniinenennn, 80.000 234.516 314.516
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnn.. -365.491 -365.491
Egenkapital 31. december 2019..........ccccevviiininnnen.. 80.000 -130.975 -50.975

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kornbech
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Note
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NOTER

Note

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 5
Selskabet investerer, via kapitalandele i sydamerikanske selskaber, i fast ejendom med
henblik pa at opna afkast. Selskabet anvender dagsvaerdi som vaerdiansaettelsesgrundlag.

Selskabets ledelse har foretaget en stegrre nedskrivning af kapitalandelene til en markant
lavere dagsvaerdi end de foregaende ar. Det foretagne sken er udsvet med baggrund i
gennemfgrte handler med aktierne, samt en lang raekke informationer om den forsatte drift i
de pagaeldende selskaber.

Uanset at kapitalandelene er vaerdiansat til dagsvaerdi vil investeringer af denne art, omfang
og geografiske placering vaere omfattet af en betydelig usikkerhed.

Medarbejderforhold 6
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kornbech Invest Uruguay ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



