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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Kornbech Invest Uruguay ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Mgldrup, den 19. maj 2016

Direktion

Michael Kornbech Larsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Kornbech Invest Uruguay ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kornbech Invest Uruguay ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 pa grundlag af virksomhedens bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 19. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i kapitalandele i selskaber, der forestar
udvikling af ejendomsprojekter i Sydamerika.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtalen under note 7 vedrgrende malingen af andre vardipapirer. Ledelsen vurderer,
at veerdien af andre vaerdipapirer er ud fra det bedst mulige sken over den aktuelle dagsveerdi af
vaerdipapirerne. De underliggende selskaber i Uruguay, hvori selskabet ejer anparter, opferer
investeringsejendomme i Uruguay. Ledelsen henleder dog samtidig opmaerksomheden pa, at
investeringen i det pagaeldende land er forbundet med usikkerhed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kornbech Invest Uruguay ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier males
til dagsvaerdi pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeeniteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vviee i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars resultat.........oveeveriniiiiieneeienenenenns

FALT

2015
kr.

-7.875

-7.875

277
-5.719

-13.317

2.930

-10.387

-10.387

-10.387

2014
kr.

-7.625

-7.625

531

-7.094

1.738

-5.356

-5.356

-5.356
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

ANndre Vardipapirer...c..eeee et ieiiieiieeiieeineereneerenaeeaanas
Finansielle anlaegsaktiver.........c.c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,

ANLZEGSAKTIVER. .. .eitiitiitiiiiieneeeeeeeeneeneanaanans
Udskudt skatteaktiV......vvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieaeans
Tilgodehavende selskabsskat.......coovveiiieiiiiieiiiiiiniinennnns
Tilgodehavender........cooiuiiiiiiiiiiiiiiiii e eaas
[ 14 [ =] /S PP PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiiiaiieieeieeieeneeneenaaneas

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ocoeviiiiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd........ovviiiieeiiiiiiiii i eeeeinnaeeens

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiei e e ereeneeneeneeneeneaens
Geeld til tilknyttede virksomheder........cooevviiiieiiiinnininnnen..
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiviiiiiiiiiinnin,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.iiuiiiiiiiiiiininnieneeneeneenenens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2015

kr.

2.855.546
3 2.855.546

2.855.546
2.930

0

2.930
30.172
33.102

2.888.648

80.000
2.600.871

4 2.680.871

202.777
5.000
207.777
207.777
2.888.648
5
6
7

2014
kr.

2.488.685
2.488.685

2.488.685
0

1.738
1.738
211.581
213.319

2.702.004

80.000
2.611.258

2.691.258
5.746
5.000

10.746
10.746

2.702.004
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NOTER
2015 2014 Note
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger 1
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.644 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 75 0
5.719 0
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -2.930 -1.738
-2.930 -1.738
Finansielle anlaegsaktiver 3
Andre
vardipapirer
KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eiiiteiiitiieiireiteeeneeeeneeeeaneerennnerennsesonnssnnnes 2.488.685
B I (o 13T PP 366.861
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e e eaiaeanaean 2.855.546
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeen, 2.855.546
Egenkapital 4
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ccevvviiiiiniininninnennennennns 80.000 2.611.258 2.691.258
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -10.387 -10.387
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennnen.. 80.000 2.600.871 2.680.871
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
Eventualposter mv. 5

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet heefter solidarisk med modervirksomhed Kornbech Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
Ingen.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet investerer, via kapitalandele i sydamerikanske selskaber, i fast ejendom med
henblik pa at opna afkast. Selskabet anvender dagsveaerdi udtrykt ved Kkostpris som
vaerdiansaettelsesgrundlag. Uanset at kapitalandelene er vardiansat til dagsvaerdi vil
investeringer af denne art, omfang og geografiske placering vaere omfattet af en betydelig
usikkerhed. Safremt ledelsen vurderer at nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til den lavere vaerdi.

11

Note



