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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Kornbech Invest Uruguay ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mgldrup, den 25. april 2017

Direktion:

Michael Kornbech Larsen
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REVISORS ERKL/ZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Kornbech Invest Uruguay ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kornbech Invest Uruguay ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 25. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i kapitalandele i selskaber, der forestar
udvikling af ejendomsprojekter i Sydamerika.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtalen under note 8 vedrgrende malingen af andre vaerdipapirer. Ledelsen vurderer,
at veerdien af andre vaerdipapirer er ud fra det bedst mulige sken over den aktuelle dagsveerdi af
vaerdipapirerne. De underliggende selskaber i Uruguay, hvori selskabet ejer anparter, opferer
investeringsejendomme i Uruguay. Ledelsen henleder dog samtidig opmaerksomheden pa, at
investeringen i det pagaeldende land er forbundet med usikkerhed.

Arets resultat er negativt pavirket at nedskrivning af andre vaerdipapirer med 887 tkr.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

DRIFTSRESULTAT ..cuttitiiitiiitiieeeeenitenneeeneennenneeannanns
Indtaegter af andre kapitalandele og vardipapirer.............
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnnn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeienneeeneeans

Skat af arets reSUltat....vv.evre i it iieiieeieeaneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2016
kr.

-9.988

-9.988

-886.811

94

2 -15.481
-912.186

3 5.609

-906.577

-906.577

-906.577

2015
kr.

-7.875

-7.875

277

-5.719

-13.317

2.930

-10.387

-10.387

-10.387
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre Vaerdipapirer.. ..o e ieeii ittt
Finansielle anlaegsaktiver.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiin

Udskudte skatteaktiver......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnns.
Tilgodehavender.........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eas

Likvide beholdninger........c..ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
OMSETNINGSAKTIVER.....coitiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeereiiineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiieeraennnnes
OVerfart OVersKUd.....ovveiiiiiiiiiiiii ittt eeeeiiiiiaeaes

EGENKAPITAL. ...otiiiiiiiiiiiieiei et et enaeeneeanaanns
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser................o.e....
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccoovvviiiiiiiiniiinennnnns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiiiiiiiiiiinnn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......coitiiiiiiiiiiiienieeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

2.069.494
2.069.494

2.069.494

8.022
8.022

44.520

52.542

2.122.036

80.000
1.694.294

1.774.294
5.000
342.742
347.742
347.742

2.122.036

2015
kr.

2.855.546
2.855.546

2.855.546

2.930
2.930

30.172
33.102

2.888.648

80.000
2.600.871

2.680.871
5.000
202.777
207.777
207.777

2.888.648
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 15.481 5.644
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnne. 0 75
15.481 5.719
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -5.609 -2.930
-5.609 -2.930
Finansielle anlasgsaktiver
Andre
vaerdipapirer
KOSEPris 1. JANUAN 2016, ... eiiiiiiiiiiiiiiietieiiiteeeeeiieeeeeearseeeeeenineeeeeennn: 2.855.546
LK== T - PP 100.759
Kostpris 31. december 2016.........coiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeireneeaaaean, 2.956.305
Arets NEASKIIVIINGET .. vt en, -886.811
Nedskrivninger 31. december 2016........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenaneen, -886.811
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...........ccooveiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 2.069.494
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016........ccovviiiiiiiiiiiineeennnnnns 80.000 2.600.871 2.680.871
Forslag til arets resultatdisponering............ccceoevenvenen. -906.577  -906.577
Egenkapital 31. december 2016............c.cceevvneennnnn. 80.000 1.694.294 1.774.294

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kornbech
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Note
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Ingen.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 8

Selskabet investerer, via kapitalandele i sydamerikanske selskaber, i fast ejendom med
henblik pa at opna afkast. Selskabet anvender dagsvaerdi som vaerdiansaettelsesgrundlag.

Selskabets ledelse har foretaget en stgrre nedskrivning af kapitalandelene til en markant
lavere dagsveerdi end de foregdende ar. Det foretagne sken er udevet med baggrund i
gennemforte handler med aktierne samt en lang raekke informationer om den forsatte drift i
de pagaldende selskaber.

Uanset at kapitalandelene er vaerdiansat til dagsvaerdi vil investeringer af denne art, omfang
og geografiske placering vaere omfattet af en betydelig usikkerhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kornbech Invest Uruguay ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier males
til dagsvaerdi pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



