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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for TWC Water ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebaek, den 29. juni 2017
Direktion

Preben Michael Skou Thomsen
direktar
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i TWC Water ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TWC Water ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabsprak-
sis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vor konklusion gar vi opmaerksom p4, at der er usikkerhed som kan rejse tvivl om sel-

skabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 6 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets
kapitalberedskab forventes sikret gennem driftsoverskud for 2017 samt finansiel stotte fra
koncernselskab. Det er ledelsens vurdering at der derigennem er sikret et tilstraekkeligt kapitalberedskab
til selskabets fortsatte drift og investeringer. Arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Erklaering i henhold til anden lovgivning, aftale og @vrig regulering
Fremhaevelse af andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet ikke har

indleveret arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn &, den 29. juni 2017

Hartzberg+
statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 17 25 09 81

Hans Peter Hartzberg
Statsautoriseret Revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TWC Water ApS
Kromosevej 7
3050 Humlebaek

CVR-nr.: 35211519
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 28. marts 2013
Hjemsted: Fredensborg
Direktion Preben Michael Skou Thomsen, direktar
Revisor Hartzberg+

statsautoriseret revisionsvirksomhed
Oster Allé 56, 1.
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestéar i at drive virksomhed med salg af vand, samt anden virksomhed i tilknytning

hertil samt virksomhed efter direktionens anvisninger.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 677.578, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.515.471.

Finansiering
Selskabets aktivitet er primeert finansieret gennem lan fra virksomheder i koncernen.

Selskabet vil i det kommende ar gge aktiviteten og derigennem forbedre likviditeten og resultaterne, med
mulighed for at reetablere selskabskapitalen.

Koncernselskab har overfor selskabet afgivet tilsagn om finansiel stotte og at dets tilgodehavende ikke vil
blive kraevet indfriet fgr selskabets likviditet tillader dette. Stgtte og tilbagetraedelseserklzeringerne er
geeldende indtil afholdelse af den ordinzere for generalforsamling for regnskabsaret 2017 i 2018.

Baseret pa dette forventer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkeligt til selskabets fortsatte
drift og investeringer

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse

1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

Note 2016 2015
kr. kr.

595.238 -778.870

1 -1.376.562 -1.495.083
-781.324 -2.273.953

2 26.780 13.181
3 -34.684 -76.224
-789.228 -2.336.996

4 111.650 173.776
-677.578 -2.163.220

-677.578 -2.163.220

-677.578 -2.163.220

Hortzberg
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver
Deposita 10.599 0
Finansielle anleegsaktiver 10.599 0
Anlagsaktiver i alt 10.599 0
Feerdigvarer og handelsvarer 130.350 364.629
Varebeholdninger 130.350 364.629
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 653.628 457.328
Andre tilgodehavender 20.959 21.239
Selskabsskat 111.650 173.776
Periodeafgraensningsposter 44.500 0
Tilgodehavender 830.737 652.343
Likvide beholdninger 1.236 2.605
Omsatningsaktiver i alt 962.323 1.019.577
Aktiver i alt 972.922 1.019.577

Hortzberg
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Passiver
Selskabskapital 100.000 100.000
Overfgrt resultat -4.615.471 -3.937.893
Egenkapital 5 -4.515.471 -3.837.893
Banker 373.226 617.836
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 140.601 333.818
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.238.303 3.695.846
Anden geeld 736.263 209.970
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.488.393 4.857.470
Galdsforpligtelser i alt 5.488.393 4.857.470
Passiver i alt 972.922 1.019.577
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 6
Eventualposter m.v. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Neertstaende parter og ejerforhold 9

Hortzberg
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 1.240.831 1.285.730
Pensioner 28.790 0
Andre omkostninger til social sikring 20.564 14.485
Andre personaleomkostninger 86.377 194.868
1.376.562 1.495.083
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
2 Finansielle indtagter
Valutakursgevinster 26.780 13.181
26.780 13.181
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 60.665
Andre finansielle omkostninger 34.845 15.484
Valutakurstab -161 75
34.684 76.224
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -111.650 -173.776
-111.650 -173.776

rg Statsautoriseret revisionsvirksomhed |




10

Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 100.000 -3.937.893 -3.837.893
Arets resultat 0 -677.578 -677.578
Egenkapital 31. december 2016 100.000 -4.615.471 -4.515.471

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Selskabet er primeert finansieret gennem lan fra virksomheder i koncernen.
Selskabet vil i det kommende ar gge aktiviteten og derigennem forbedre likviditeten og resultaterne,
med mulighed for at reetablere selskabskapitalen.

Koncernselskab har overfor selskabet afgivet tilsagn om finansiel statte og dets tilgodehavende ikke
vil blive kraevet indfriet far selskabets likviditet tillader dette. Statte og tilbagetreedelseserkleeringerne
er geeldende indtil afholdelse af den ordinaere generalforsamling for regnskabsaret 2017 i 2018.

Baseret pa dette forventer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkelig til selskabets
fortsatte drift og investeringer.

7 Eventualposter m.v.
TWC Water ApS indgar i sambeskatning med TWC Holding ApS som administrationsselskab og
haefter derfor med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler. Forpligtelsen for de resterende
leasingperioder andrager pr. 31. december 2017 t.kr. 204. Ydelser indenfor et ar udger t.kr. 114.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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Noter til arsrapporten

9 Nertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

TWC Wine Holding ApS
Kromosevej 7
2970 Hgrsholm

Allan Skou Thomsen Tritsaris
Jernbane Alle 59
3060 Espergeerde
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TWC Water ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opge@res palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-

virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Egenkapital
Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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