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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 for
BioPharma Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 11. april 2023

Direktion

Lasse Lindblad
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i BioPharma Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BioPharma Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 11. april 2023

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Ulrik Bloch-Serensen Martin Bomholtz
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne2913 mne34117
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Selskabsoplysninger
Selskabet BioPharma Holding ApS
Slotsmarken 12, 1. th.
2970 Hersholm
CVR-nr.: 352060 86
Stiftet: 15. marts 2013
Hjemsted: Hersholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Lasse Lindblad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @

BioPharma Holding ApS - Arsrapport for 2022

Penneo dokumentnegle: XFNES-433XP-YEM8D-Y82LX-STBOX-1IG7P
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab for selskaber, hvis hovedaktiviteter bestér i udvikling
af nye legemidler gennem anvendelse af eksisterende, allerede godkendte laegemidler, der kan anvendes
til behandling af nye sygdomme. Forretningsmodellen kaldes re-positionering.

Endvidere forestér selskabet videreudlejning af lokaler pa domicilejendommen til flere selskaber.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Regnskabsposten kapitalinteresser indeholder ejerandel af Reponex Pharmaceuticals A/S. Som det
fremgar af &rsrapportens afsnit om selskabets anvendte regnskabspraksis ved udarbejdelsen af
arsregnskabet, males kapitalinteresser til dagsveerdi pé balancedagen. Kapitalinteressen i Reponex
Pharmaceuticals A/S er efter regnskabséarets udleb ombyttet med en betydelig aktiepost i det pa
NasdaqOmx noterede selskab Pharma Equity Group A/S. Reponex Pharmaceuticals A/S udger herefter
det altovervejende hovedaktiv i Pharma Equity Group A/S, jf. ogsa det offentliggjorte bytte forhold pa
1/115. Idet der i perioden siden 31/12 2022 og frem til regnskabsafleggelsestidspunktet ikke er indtruffet
vaesentlige begivenheder af betydningen for vardien af Reponex Pharmaceutical A/S og Pharma Equity
Group A/S, har ledelsen ved opgerelsen af dagsvardien anvendt markedsdata i form af berskursen i
Pharma Equity Group A/S pa regnskabsaflaeggelsestidspunktet, idet ledelsen vurderer at dette er den mest
retvisende metode efter omstendighederne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.193.605 kr. mod 706 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-29.721.851 kr. mod 12.016 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Bortset fra den oven for naevnte ombytning af unoterede kapitalandele i Reponex Pharmaceuticals A/S
med bersnoterede kapitalandele i Pharma Equity Group A/S er der efter ledelsens opfattelse ikke
indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der vesentligt kan pavirke vurderingen af selskabets
gkonomiske situation.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2022 2021
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.193.605 706
Administrationsomkostninger -813.143 -623
Driftsresultat 380.462 83
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -9
Indteegter af kapitalinteresser -31.885.276 14.731
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.980.595 1.815
2 vrige finansielle omkostninger -197.632 -4.604
Finansiering netto -30.102.313 11.933
Resultat for skat -29.721.851 12.016
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -29.721.851 12.016
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 70.356.751 0
Overfores til gvrige lovpligtige reserver 2.160.820 2.124
Overfores til gvrige reserver -102.239.422 10.365
Disponeret fra overfort resultat 0 -473
Disponeret i alt -29.721.851 12.016
BioPharma Holding ApS - Arsrapport for 2022 7
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 18.238 40
Materielle anlaegsaktiver i alt 18.238 40
5 Kapitalinteresser 110.765.348 142.650
6 Deposita 175.065 163
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 26.129.474 23.968
Finansielle anlegsaktiver i alt 137.069.887 166.781
Anlzgsaktiver i alt 137.088.125 166.821
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 511.397 349
Andre tilgodehavender 1.501 0
Periodeafgraensningsposter 12.335 12
Tilgodehavender i alt 525.233 361
Andre verdipapirer og kapitalandele 180
Veardipapirer i alt 180 0
Likvide beholdninger 189.549 129
Omsztningsaktiver i alt 714.962 490
Aktiver i alt 137.803.087 167.311
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Balance 31. december

Passiver
2022 2021
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80
7 Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 26.129.474 23.968
8 (Ivrige reserver 0 102.239
9 Overfort resultat 102.346.567 31.990
Egenkapital i alt 128.556.041 158.277
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 22.784 24
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.120.598 8.941
Anden geld 103.664 69
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.247.046 9.034
Gealdsforpligtelser i alt 9.247.046 9.034
Passiver i alt 137.803.087 167.311

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Oplysninger om dagsvaerdi

11 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed ved indregning eller maling

Regnskabsposten kapitalinteresser indeholder ejerandel af Reponex Pharmaceuticals A/S. Som det
fremgéar af &rsrapportens afsnit om selskabets anvendte regnskabspraksis ved udarbejdelsen af
arsregnskabet, males kapitalinteresser til dagsvaerdi pa balancedagen. Kapitalinteressen i Reponex
Pharmaceuticals A/S er efter regnskabsarets udleb ombyttet med en betydelig aktiepost i det pa
NasdaqOmx noterede selskab Pharma Equity Group A/S. Reponex Pharmaceuticals A/S udger
herefter det altovervejende hovedaktiv i Pharma Equity Group A/S, jf. ogsa det offentliggjorte
bytte forhold pa 1/115. Idet der 1 perioden siden 31/12 2022 og frem til
regnskabsafleggelsestidspunktet ikke er indtruffet vaesentlige begivenheder af betydningen for
vaerdien af Reponex Pharmaceutical A/S og Pharma Equity Group A/S, har ledelsen ved
opgoerelsen af dagsverdien anvendt markedsdata i form af berskursen i Pharma Equity Group A/S
pa regnskabsaflaeggelsestidspunktet, idet ledelsen vurderer at dette er den mest retvisende metode
efter omstaendighederne.

2022 2021
kr. t.kr.
Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 180.004 173
Andre finansielle omkostninger 17.628 4.431
197.632 4.604

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 127.654 128
Kostpris 31. december 2022 127.654 128
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -87.566 -62
Arets afskrivninger -21.850 -26
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -109.416 -88
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022 18.238 40
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 0 429
Afgang i rets lab 0 -429
Kostpris 31. december 2022 0 0
Opskrivninger 1. januar 2022 0 -340
Arets tilbageforsler pa afgang 0 340
Opskrivninger 31. december 2022 0 0
Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2022 40.411.202 36.784
Tilgang i érets lgb 0 5.644
Afgang i érets lab 0 -2.017
Kostpris 31. december 2022 40.411.202 40.411
Opskrivninger 1. januar 2022 102.239.422 87.508
Arets vardiregulering -31.885.276 14.731
Opskrivninger 31. december 2022 70.354.146 102.239
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2022 110.765.348 142.650

Med hensyn til veerdiansattelsen af kapitalinteresser henvises til omtalen i note 1.

BioPharma Holding ApS - Arsrapport for 2022
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr.
6. Deposita
Kostpris 1. januar 2022 163.005 163
Tilgang i arets lob 12.060 0
Kostpris 31. december 2022 175.065 163
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022 175.065 163
7.  Reserve for udlin og sikkerhedsstillelse
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 1. januar 2022 23.968.654 21.844
Arets tilgang 2.160.820 2.124
26.129.474 23.968
8.  Ovrige reserver
@vrige reserver 1. januar 2022 102.239.422 91.875
Henlagt af érets resultat -102.239.422 10.364
0 102.239
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2022 31.989.816 32.463
Arets overforte overskud eller underskud 70.356.751 -473
102.346.567 31.990
10. Oplysninger om dagsveerdi
Kapital-
interesser
kr.
Dagsverdi 31. december 2022 _ 110.765.348
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen -31.885.276
BioPharma Holding ApS - Arsrapport for 2022 12
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Noter
11. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med et dansk selskab som administrationsselskab
og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BioPharma Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning i form af huslejeindtaegter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Indteegter af kapitalinteresser indeholder verdireguleringer af kapitalinteresser malt til dagsverdi samt
gevinst/tab ved afhandelse af kapitalinteresser.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
meto-de anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning indregnes i resultatopge-
relsen.

Dagsvaerdien er baseret pa den faktiske berskurs pa regnskabsafleeggelsestidpunktet.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bearsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for udlin og sikkerhedsstillelse

Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse omfatter beleb svarende til 1&n eller sikkerhedsstillelse i forbin-
delse med etablering af lovlig selvfinansiering.

Et belgb svarende til lanet eller sikkerhedsstillelsen omklassificeres fra "Overfort resultat" til "Reserve
for udlan og sikkerhedsstillelse".

Gzldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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