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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
BioPharma Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 29. juni 2018
irektion

L1

Lasse Lindh.la\\
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i BioPharma Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for BioPharma Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gazldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabets note 1. Det
fremgér heraf, at der er usikkerhed forbundet med indregning og maling af selskabets kapitalandel i
associeret virksomhed, idet vardien er athengig af resultatet af fremtidige begivenheder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

B Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder cller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet cr det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. juni 2018

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

l.‘VR»nr,(.’M 2099 36 VQ\/\J

Ulrik Bloch-Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 2913
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Selskabsoplysninger
Selskabet BioPharma Holding ApS
Slotsmarken 12, 1. th.
2970 Horsholm
CVR-nr.: 35206086
Stiftet: 15. marts 2013
Hjemsted: Hersholm
Regnskabsdr: 1. januar - 31. december
Direktion Lasse Lindblad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ©
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at fungere som holdingselskab for selskaber, hvis hovedaktiviteter bestar i udvikling
af nye legemidler gennem anvendelse af eksisterende allerede godkendte leegemidler, der kan anvendes
til behandling af nye sygdomme. Forretningsmodellen kaldes re-positionering.

Uszdvanlige forhold

Der er ikke i regnskabséret vaeret useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Veardians®ttelsen af kapitalandele i et associeret selskab, der beskeaftiger sig med udvikling af
leegemidler, tager — i lighed med tidligere &r — udgangspunkt i en ekstern, uathaengig beregning af
markedsvardien af det associerede selskab pd grundlag af anerkendte vardianszttelsesmetoder for
branchen. Denne beregning foretages som en nutidsverdiberegning af det forventede fremtidige cash-
flow, som alle selskabets lzgemiddelkandidater forventes at kunne generere under forudsztning af
opnéelse af markedsferingsgodkendelse.

Veardiansazttelsen er sket under en rakke forudsetninger, herunder blandt andet, at det associerede
selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske udviklingsprogrammer.
Uagtet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved “genbrug” af eksisterende lagemidler er
likviditetsbehovet betragteligt ved en eksekvering af selskabets samlede kliniske pipeline.

Det har som folge af eksterne forhold og omgivelserne i evrigt for adgang til finansiering af projekter,
der er behaftet med den betydelige risiko, som afspejler udvikling af legemidler, vist sig dyrere og
sveerere at tilvejebringe den nedvendige likviditet tif gennemforsel og acceleration af selskabets fulde
kliniske pipeline.

BioPharma Holding ApS har — i lighed med tidligere ar - valgt at indregne den eksternt beregnede
markedsvardi med et vaesentligt fradrag til at imedegé de usikkerheder og risikoparametre mv. som den
anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovennzvnte forhold.

Det er imidlertid selskabets ledelses opfattelse, at de i tidligere ar foretagne vardianszttelser af
kapitalandelene alt andet lige er i overensstemmelse med det underliggende selskabs reelle markedsvardi
ved eksekvering af det fulde kliniske udviklingsprogram, og under hensyntagen til, at selskabet er i
besiddelse af en vesentlig ejerandel og har en langsigtet investeringshorisont.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Som konsekvens af det valgte indregningsprincip for associeret selskab vil resultatudviklingen over tid
udvise hgj volatilitet. Arets resultat, et underskud p4 8.154 tkr. er specielt pavirket af tab ved athzndelse
af aktier i associeret virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BioPharma Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post,

Tilgodehavender, gald og andre monetazre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtagter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og sifremt indtgten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes kapitalandelene i de tilknyttede virksomheder til kostpris.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes nettoreguleringen til dagsveerdi af den associerede virksomhed samt af
andre unoterede vardipapirer.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien faststtes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smadaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleveranderer og lon samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrerer opferelsen af det enkelte aktiv,

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed males til skennet dagsvaerdi. Opgerelsen af dagsvardien er baseret
pa en ekstern vardiansttelsesrapport, baseret pa den associerede virksomheds 2016-arsrapport, bestilt
af ledelsen i den associerede virksomhed.

Den eksterne vardiansettelse foretages al et bureau, som er anerkendt indenfor vardiansztielse af
bioteknologi-virksomheder. Denne eksterne vardiansattelse er baseret pa discounted-cash-flow (DFC)
metoden, med indregning af nutidsverdien af estimerede fremtidige pengestromme. Disse pengestremme
er tilbagediskonteret med en diskonteringsfaktor, som i henhold til vardiansattelsesrapporten indeholder
risikotilleg i forhold til usikkerheder forbundet med udviklingen i lagemidler, herunder specifikke
kliniske og regulatoriske ricisi, samt ricisi forbundet med usikkerhed omkring markedssterrelse for
potentielle fremtidige produkter, godkendelsestidspunkter for produkter, og tidsmaessig placering af
forventede fremtidige indteegter m.m.

Herefter foretager ledelsen i BioPharma Holding ApS en narmere vurdering af verdianszttelsen, til brug
for det regnskabsmassige skeon af dagsvaerdien af den associerede virksomhed i arsregnskabet for
BioPharma Holding ApS. 1 den forbindelse sammenholder ledelsen verdiansettelsen med realiserede
handler og kapitalforhgjelser mv., som grundlag for kapitalandelens vardians®ttelse, og som
udgangspunkt indregnes en dagsvardi, som svarer til 15% af den eksterne vardiansattclse multipliceret
med ejerandelen. Derved er det ledelsens opfattelse, at der er taget hejde for alle sandsynlige andringer i
vaesentlige forudsatninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 298.043 377
Distributionsomkostninger -1.165 -2
Administrationsomkostninger -789.800 -2.524
Driftsresultat -492.922 -2.149
Indtagt af kapitalandel i associeret virksomhed 732.798 -5.836
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 31
Andre finansielle indtegter 1.249.362 1.159
2 ©vrige finansielle omkostninger -9.643.539 -57
Finansiering netto -7.661.379 -4.703
Resultat for skat -8.154.301 -6.852
Arets resultat -8.154.301 -6.852
Forslag til resultatdisponering:
Overfaores til ovrige reserver -7.022.602 -5.836
Disponeret fra overfert resultat -1.131.699 -1.016
Disponeret i alt -8.154.301 -6.852
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note o kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
3 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 23.954 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 23.954 0
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 428.858 429
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 102.170.607 113.001
6 Deposita 148.662 144
Finansielle anlegsaktiver i alt 102.748.127 113.574
Anlzgsaktiver i alt 102.772.081 113.574
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 149.488 24
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 213.161 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 16.443.953 15.363
Andre tilgodehavender 30.295 12
Periodeafgransningsposter 14.850 14
Tilgodehavender i alt 16.851.747 15.413
Andre veerdipapirer og kapitalandele 945 |
Veardipapirer i alt 945 1
Likvide beholdninger 82.075 2
Omsaetningsaktiver i alt 16.934.767 15.416
Aktiver i alt 119.706.848 128.990
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. tkr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 80.000 80
8 Ovrige reserver 68.772.736 75.796
9 Overfort resultat 50.174.921 51.307
Egenkapital i alt 119.027.657 127.183
Gealdsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 19.280 37
Geld til tilknyttede virksomheder 559.012 1.492
Anden gald 100.899 278
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt _ 679.191 1.807
Gldsforpligtelser i alt 679.191 1.807
Passiver i alt 119.706.848 128.990
1 Usikkerhed ved indregning eller miling
10 Medarbejderforhold
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vardiansazttelsen af kapitalandele i et associeret sclskab, der beskaftiger sig med udvikling af
legemidler, tager — i lighed med tidligere ar — udgangspunkt i en ekstern, vafthangig beregning af
markedsverdien af det associerede selskab pa grundlag af anerkendte vardianszttelsesmetoder for
branchen. Denne beregning foretages som en nutidsverdiberegning af det forventede fremtidige
cash-flow, som alle selskabets legemiddelkandidater forventes at kunne generere under
forudsatning af opnéelse af markedsfoaringsgodkendelse.

Verdianszttelsen er sket under en rakke forudsztninger, herunder blandt andet, at det associerede
selskab har adgang til nedvendig likviditet til finansiering af selskabets kliniske
udviklingsprogrammer. Uagtet at selskabets forretningsmodel er repositionering ved “genbrug” af
eksisterende legemidler er likviditetsbehovet betragteligt ved en eksekvering af selskabets
samlede kliniske pipeline.

Det har som folge af eksterne forhold og omgivelserne i ovrigt for adgang til finansiering af
projekter, der er behzftet med den betydelige risiko, som afspejler udvikling af leegemidler, vist
sig dyrere og sverere at tilvejebringe den nedvendige likviditet til gennemfersel og acceleration af
selskabets fulde kliniske pipeline.

BioPharma Holding ApS har — i lighed med tidligere 4r - valgt at indregne den eksternt beregnede
markedsvardi med et fradrag pa 85% til at imedega de usikkerheder og risikoparametre mv. som
den anvendte beregningsmodel indeholder tillige med ovennavnte forhold.

Det er imidlertid selskabets ledelses opfattelse, at de i tidligere ar foretagne veerdiansettelser af
kapitalandelene alt andet lige er i overensstemmelse med det underliggende selskabs reelle
markedsvardi ved eksekvering af det fulde kliniske udviklingsprogram, og under hensyntagen til,
at selskabet er i besiddelse af en vasentlig ejerandel og har en langsigtet investeringshorisont.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
o kr t.kr
2.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 51
Andre finansielle omkostninger 9.643.539 6
9.643.539 57
3.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Tilgang i arets lab 27.654 0
Kostpris 31. december 2017 27.654 0
Arets afskrivninger -3.700 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -3.700 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 23.954 0
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 428.858 0
Tilgang i 4rets lob 0 429
Kostpris 31. december 2017 428.858 429
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 428.858 429
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
317122017 31/12 2016
o kr. t.kr.
5.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2017 37.204.662 37.205
Afgang i arets lob -3.806.791 0
Kostpris 31. december 2017 33.397.871 37.205
Opskrivninger 1. januar 2017 75.795.338 81.632
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger -7.755.400 0
Arets opskrivning til markedsvardi 732.798 -5.836
Nedskrivninger 31. december 2017 68.772.736 75.796
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 102.170.607 113.001
6. Deposita
Kostpris 1. januar 2017 148.662 141
Tilgang i arets lob 0 3
Kostpris 31. december 2017 148.662 144
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 148.662 144
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 80.000 80
80.000 80
8.  Ovrige reserver
Ovrige reserver 1. januar 2017 75.795.338 81.632
Henlagt af rets resultat -7.022.602 -5.836
68.772.736 75.796
BioPharma Holding ApS * Arsrapport for 2017 16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2017 31/12 2016
kr. tkr.
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2017 51.306.620 52.322
Arets overforte overskud eller underskud -1.131.699 -1.015
50.174.921 51.307
10. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 360.000 1.893
Andre omkostninger til social sikring 2.999 15
Personaleomkostninger i evrigt 18.048 10
381.047 1.918
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere I 2
11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12.

Selskabet har ingen registrerede pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2017.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv i sterrelsesordenen 2.440 tkr., som ikke er indregnet i
arsregnskabet for 2017.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med et dansk selskab som administrationsselskab
og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

12. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Hzftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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