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PP Capital Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelzsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for PP Capital Holding
AS,

Arsrapporten er aflagl i overensstammelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgereise om
finansielle rapporter for kreditinstitutioner og fondsmaeglerseiskaber m il

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets og kancernens akliver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabsts og koncernens aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores oplattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
ombhandler, samt en beskrivelse af de vassentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet og koncernen
kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 20. April 2018

Direktion

Palle Lund Hansen Sverrir Sverrirsson
Administrerende direkter Direktor

Bestyrelse

Peter Johansen Jesper Vesten Drescher
Formand

Christian Bertel Seidelin Peter Riggeisen Jan @land
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PP Capital Holding A/S

Den uafhangige revisors erkieeringer

Til kapitalejerne | PP Capital Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncemn- og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med fov om finansiel viksomhed.

Vi har revideret koncern- og arsregnskabet for PP Capital Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(|[ESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige efiske forpligtelser i henhold il disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesbereiningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberainingen og |
den forbindelse overveje, om ledeisesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vassentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferie arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncemn- og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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PP Capital Holding A/S

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
ovarensstemmelse med lov om finansiel vickksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledslsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har il hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferaes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gelidende i Danmark, altid vil afdaekke vaasentlig feflinformation, nér sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser efter fejl og kan betragtes som
veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som brugemnae treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led | en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gsldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

s Identificerer og vurderer vi risikoen for vaasentlig fefiinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tlistreekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidasaettelse af intern kontral.

= Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udirykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og lilknyltede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om forisat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbavis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydellg tvivl om selskabets evne til at
{ortsantte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi { vores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom | regnskabet eller, hvis saddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusicner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medigre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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PP Capital Holding A/S

» Tager vi stilling til den samlede praasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sidan méade, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet def planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuslle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Kebanhavn, den 20. april 2018
PricowaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Benny Voss
statsautoriseret revisor
mne 15009
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PP Capital Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncemens hovedaktivitet er drift af fondsmeeglervirksomhed | henhold til gaaldende lovgivning. Koncemen
henvender sig primzert {il kunder med en betragtellg formue.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for 2017 udger et cverskud fer skat pa 1.427tkr., hviiket anses for tilfredsstillende. Koncernen har
haft positlv tilgang af bade AUM og AUA i 2017 som har bidraget positiv tit et bedre resultat end sidste 4r.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udarbejdeisen af koncemens drsrapport har Ikke afdaekket usikkerhed ved indregning og méling, ligesom
det ikke har vaeret pavirket af ussadvantige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde heendelser eller forhold efter regnskabsérets afslutning, der har
pavirket indregning og méling af selskabets aktiver, passiver samt resultat.

Forventet udvikling

Koncernen forventer fortsat positiv tilgang til AUM og AUA i 2018, primaart p4 balancerede mandater, aktier
op regelbaserede strategier.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag er baseret pa investeringsradgivning og portefaljepleje, hvilket stiller seeriige
krav til medarbejdernes vidensressotircer. For at kunne yde kunderne den bedst mulige rédgivning er det
selskabets malsaztning al tiliraekke og fastholde medarbejdere med den nedvendige ekspertise indenfor de
finansielle markeder. Desuden lasgges der vaegt pa lebende ajourfering og videreudvikling, dels gennem
intern vidensudvikling og dels gennem efteruddannelse.

Saerlige risict

Der anses ikke at foreligge sarlige driftsrisici.

Koncernens renterisiko er begraenset til placering af overskudslikviditet. Koncermens overskydende likviditet
er placeret pa Indldnskonti | anerkendte pengeinstitutier.

Usaadvantige forhold

Der har ikke vaaret usaadvanlige forhold i regnskabséret.
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PP Capital Holding A/S

Koncemstruktur

PP Capital Holding A/S er 100% ejer af PP Capital Asset Management Fondsmaaglerselskab A/S.
Bestyrelsens forslag tit udbytte

Bestyrelsen foreslar ikke at udlodde ordinzert udbytte. Arets resultat overferes til selskabets frie reserver.
Ledelseshverv

Ledelseshverv — direktion

Administrerende direkter Palle Lund Hansen

Adm. Direktsr | PP Capital Assel Management Fendsmaeglerselskab A/S
Adm, Dirsktar i PLHANSEN Holding ApS

Adm. Direkter i PLHANSEN ApS

Direktar Sverrir Sverrisson

Direkter i PP Capital Asset Management Fondsmaaglerselskab A/S
Adm. Direkter | Katia HoldIng ApS

Adm, Direkter i Askja IVS

Ledelseshverv — bestyrelse

Bestyrelsesformand Peter Johansen
Bestyrelsesformand | ApS Habro Komplementar-21
Bestyrelsesformand i K/S Habro-hampstead
Bestyrelsesformand i Habro Komplementar-53
Bestyrelsesformand § Habro-Southampton
Bestyrelsesformand | Habro Komplementar-56
Bestyrelsesformand i Habro-56, Kommanditaktieselskab
Bestyrelsesformand | PP Capital Asset Management Fondsmaaglerselskab A/S
Bestyreisesmediem | ApS Habro Komplementar-11
Bestyrelsesmedlem i K/S Habro-Tamworth

Bestyrelsesmedlem Jesper Vesten Drescher

Adm. Direktar i JVD Holding ApS

Adm, Direktar og Bestyrelsesformand i ClickBeauty international ApS
Bestyrelsesmadiem { PP Capital Asset Management Fondsmasglerselskab A/S
Bestyrelsesmediem i Sky.Garden ApS

Bestyrolsesmediem Christian Bertel Seidelin

Adm. Direktar i CBS Holding ApS

Bestyrelsesmediem | PP Capital Asset Management Fondsmaaglerselskab A/S
Bestyrelsesmediem i Actionplanner A/S

Bestyrelsesmedlem i TG Partners v P/S

Bestyrelsesformand i Euroinvestor.com A/S
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PP Capital Holding A/S

Bestyrelsesformand | Promentum Capitat A/S
Bestyrelsesformand | Boliga ApS
Bestyrelsesmediem | Vicloria Properties A/S

Bestyrelsesmedlem Peter Riggelsen
Adm. Direkter i Peter Riggelsen Holding Anpartsselskab
Adm. Direkter og bestyrelsesmediem | Rimeco Finance Aktieseiskab

Adm. direktar og bestyrelsesmaediem | Komplementarselskahet Aabenraa Golfbana A/S

Direkior og bestyrelsesmedlem i Aabenraa Golfbane P/S

Bestyrelsesformand | Aabenraa industrihavn A/S

Bastyrelsesmediem i Rimeco Staal Anpartsseiskab

Bestyrelsesmediem i Rimeco Aktieselskab

Bestyrelsesmediem | PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab AfS
Bestyrelsesmadlem { Euroinvestor.com A/S

Bestyreisesmedlem i Boliga ApS

Bastyrelsesmediem Jan Oland

Adm. direkter i @land Invest ApS

Bestyrelsesnaastformand i Reel Finans Pantebrevsseiskab A/S
Bestyrelsesmedlem i reel invest | P/S

Bestyrelsesmedlem i Rimeco Finance Aktleselskab
Bestyrelsesmedlem | Rimeco Aktieselskab

Bestyrelsesmedlem i Euroinvestor.Com A/S
Bestyrelsesmedlem i Victoria Properties A/S
Bestyrelsesmediem i PP Capital Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S
Bestyrelsesmediem i Komplementarselskabet Beligeftersyn ApS
Bestyrefsesmediem i Boligeftersyn P/S
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PP Capilal Holding A/S

Resultatopgoreise og totalindkomstopgorelse for 2017 koncern

1.000 kr.

Note 2017 2016
Renteindteagter 4 0 18
Renteudgifter 5 -17 0
Netto renteindtmgter “47 18
Gebyrer og provisionsindtaegter 6.750 5.818
Netto rente- og gebyrindtagter & 8.733 5.836
Udgifier til personale og administration 7 -5.287 -5.865
Af- og nedskrivninger pé& immaterielle og materielle aktiver 10 9 -21
Resultat for skat 1.427 50
Skat 8 324 -2
Arets veaultat 1.403 52
Totalindkomstopgerelse
1.000 kr.
Arets resultat 1.103 52
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 1.103 52
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Balance pr. 31.12, 2017 koncern

1.000 kr.

Note 31122017 31.12.2016
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutier og centralbanker 9 4.822 3.1414
@vrige materielle aktiver 10 4 13
Udskudte skatteakliver 8 20
Andre aktiver 634 845
Periodaafgreensningsposter 21 197
Aktiver i alt 6.589 4.216
Passiver
Gmld
Aktuelie skatteforpligielser 330 15
Andre passiver 710 755
Geold § alt 1.040 770
Egenkapital
Aktiskapital 11 640 6840
Overkursfond 3.193 3.193
Overfort overskud eller underskud 718 -387
Egenkapital | alt 4,549 3.446
Passlverialt 5.589 4.216
Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og nogletal
Regnskabsmassige sken
Kapltaigrundlag 1
Eventuaiforpiigtelser 12
Finansielle risici og politikker og mil for styring af
finanslelle risicl 13

Nartsthende parter 14
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PP Capital Holding /S

Egenkapitalopgorelse for koncernen for 2017

1.000 kr.

Egenkapitat 1, jeauar 2017
Arels resullal

Anden tolakindkomst

Areta tolalindkomsl

Egenkepital 31. december 2047

Egenkapital 1. Januar 2018
Arsts resultal

Anden {otalindkomst

Arets totelndkomst

Egenkaphal 31, decambar 2016

Overfert
Aktlo Overkurs  overskud efler
kapita fond 1ab 1 alt
BAD 3,183 387 3.448
[} 0 1.103 1.103
0 0 [ o
0 Q 1.103 1.103
940 3.193 716 4,549
840 3.193 +335 3.498
0 0 52 52
0 0 [1} 0
] 1} -62 -52
840 3.193 -387 3.446

i
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Noter for koncernen

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflag! i overensstemmelse med iov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansiefle rapporter for kreditinstitutier og fondsmeeglerseiskaber m fl.
{Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsragnskabet preesenteres i danske kroner og er afrundet til neermaste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efler samme regnskabspraksis som sidste fr,

Generslt om Indregning og miling
Aktiver indregnes i batancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabst, og aktivels veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som feige af en tidligere begivenhed har en retlig
elier faktisk forpligtelse, og dat er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligielsens vaerdi kan opgares phlidaligl.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rs-
regnskebet afleagges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtsegter | takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
maed da beleb, der vedrarer ragnsiabsdret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes p4 handelsdagen, og indregningan opherer, nir
retten til at modtage/afgive pengasiremme fra det finansielie aktiv eller passiv er ud!gbet, eller
hvis det er overdraget, og fondsmanglerselskabet i al vaasentlighed har overfert alle risici og aficast
tilknyttet til ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke reglame om omklassificering
af visse finansielle skiiver fra dagsvasrdi til amortiseret kosipris.

Fastimggelse af dagsvaardi

Dagsveerdien er det belsb, som et akliv kan omsasttes ll, eller en forpligtelse indfries til ved en
handel under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uatheengige
parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes el aktivi marked, fastsasttes til den pris,
der vil blive modtaget ved salg pA balancedagan, eller hvis en 5adan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der mé antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der
ikke findes et aklivt marked, fastisagges dagsveerdien ved hjeelp af almindeligt anerkendte
veardianseetlelsesteknikkar, der baserer sig pa chserverbare aktuelle markedsdata.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaklionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetsare poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet p& balancedagan, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa batalingsdagen,
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

12
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PP Capital Holding A/S

Noter for koncernen

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtsegter og renteudgifter indregnes | resultatopgereisen | den periode de vedrerer. Provi-
sioner og gebyrer vedrarende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for
kepitalforvaltning. periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion,
for eksempel kurlage og depotgebyrer, indtaegls-fomkostningsfores, nér transaktionen

er gennemfort.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personate omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fonds-
meeglersalskabets personale. Omkostninger tif ydelser og goder il ansatte indregnes i taki med de
ansattes presstation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pAgaekiende ydelser og goder.

Andra driftsindtsagter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indaholder indteegter og udgifter af sekundaer karakler {
forhold il fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestér af drets akiuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatet
med den del, der kan henfares til rets resuitat, og i anden fotalindkomst eller direkte pé
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer hanholdsvis i anden totalindkomst
og direkte pé egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akius! skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af Arets skattepfiglige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved baregning af arets aktuelle skat anvendes de p balancedagen geeldende skattesatser
og -regler.

Udskudt skat indreanes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien
af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaardi,

hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modragning i udskudte skatieforpligtelser
sflar som neftoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattel med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende
indfiydelse. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skaftemeaessige underskud).

Balancen

Tilgodehavender og gaid hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavendar hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavander hos andre
kreditinatitutter samt tidsindskud i centralbanker. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
omfatier gaeld hertil.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Gaeld males fil amortiseret kostpris.

Dvrige materlelle aktiver

Materielle anleegsaktiver méles ved farste indregning til kostpris. Kostpnsen omfatier
anskaffelsesprisen, omkoslninger direkie titknyttet anskaffelsen samt omkostninger iif kiargaring
af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar 1 at blive taget i brug. For finansielt leaseds
aktiver udger kostprisen den laveste verdi af dagsvasrdien af aktivet og nutidsvezrdien af de
fremtidige leasingydelser.
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Noter for koncernen

Pvrige materielle aktiver mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede al- og nedskrivninger.
Der foretages linessra afskrivninger basaret p# felgande vurdering af de svrige aktivers forventede
brugstider:

t-udekyr og maskiner 34r
Inventar 5dr
Indretning af lejede lokaler afskrives over en 5 ars periode.

@vrige materielle anlegsakliver vurderes for nedskrivningsbetiov, nér der er indikation pé
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hajeste af nottosalgs-
prisen og nytieveardien.

Andro aktiver
Andre aktiver omfatter pvrige aktiver, der ikke harer under andre aktivposter.

Perlodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgramnsningsposter indragnet under aktiver omfatter omkostninger, der vedrorer
efterfaigende regnskabsar. Periodeafgraansningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter pvrige passiver, der ikke horer til under andre passivposter.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgresnsningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget for
balancatidspunktet, men som vedrarer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne
renter og provision, Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtalser, garantier og andre forpliglelser, der er uvisse med hensyn il storrelse eller tids-
punkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpiigtelsen vil
medfare et tresk pa vitksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt.
Forpligtelsen opgeres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri
{forpligtalsen. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 méneder efter
dan periode, hvor da er opstiiet

Bvrige finansielle forpligtelser
Pvrige finansialle forpligtelser mélas 1l amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel
vaardi,

Egenkapital
Foreslaet udbytte

Udbytie indregnes som en gealdsforpliglelse pa tidspunktst for vediagelse pa generalforsam-
ingen. Det foresldeds udbytte for regnskabséret vises som en sarskiit post under egenkapitaten,

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er opstillet | overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsen krav herom,
samt | henhold til Den Danske Finansanalytikersforenings vejledninger.

14

Penneo dokumentnegle: PKZXU-723WG-6E65E-Q3SVWACE002-WBZSC



PP Capital Holding A/S

Noter for koncernen
1.000 kr.

2 Femirsoversigt

Hoved- og nagletal - koncernen
Resultatopgerelse

Netlorente- og gebyrindleagter
Udgifter til personale og administration
Arets resuliat for skat

Skat
Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Negletal

Kapitalgrundiag i forhold til
minimumskapitalkrav*
Kapitalprocent
Kemekapilalprocent
Egenkapitaiforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efier skat
Indtjening pr. omkostningskrone

2017 _ 2018 __ 2015 __ 2014 2013
8733 5836 6775 6468 633
5297 5865 7197 4544 -1.361
1427 -50 443 1904 738
-324 2 49 S 77
1.103 52 34 1370 561
4549 3446 3438 4142 2772
6689 4216 4983 5163 2980
3,08 154 153 185 116
247%  152%  152%  289%  17.6%
7%  152%  152%  289%  17.6%
I/I% 4% 116%  551%  -26.6%
276%  -15%  -103%  396% -202%
1,27 1,00 0,94 143 047

* Npgletallene fra 2017 er beregnet pé basis af de lempeda kapitalkrav geldende fra

1. januar 2017,
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Noter for koncernen
1.000 kr.

3 Regnskabsmmesige skeon

Regnskabet udarbejdes ud fra visse seorlige forudsastninger, der medferer brug af regnskabsmaes-
sige skon. Disse sken foretages af fondsmeaglerselskabets ledelse | overenssiemmelse med regn-

skabspraksis og pa baggrund af historiske arfaringer samt forudesatninger, som ledelsen anser

som forsvarlige og realistiske. Ledelsen vurderer, at der ikke er udovet vasentlige regnskabsmees-

sige sken | regnskebsdret.

4 Renteindtsgter
Tilgodehavender hos kreditinsiitutter og centralbanker

Renteindtegier | alt
5 Rentsudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker
@vrige renteudgifter

Rentaudgifter | ailt
8 Nettorente- og gebyrindtagter

fordelt ph aktivitetsomrader
Gebyrindtaegter hidrarer fra vaerdipapirhandel.

7 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederiag til hestyrelse og direktion:
Direktion {to personer, fast vederlag)

Bestyreise i fondsmeeglerselskab (fast vederiag)
Ialt

Direktion og bestyrelse modiager ikke variabelt vederiag.

Selskabet har vurderet at der ikke er svrige risikotagere med indflydelse pd risikopro-

filen ud over direktarerne, hvorfor der ikke er givel yderligere oplysninger herom.

Parsonaleudgifter:

Lanninger

Andre udgifter til social sikring

Afgifier beregnet pd grundlag af personaleantallet efter
lansummen

1 alt

Bvrige administrationsudgifter
i alt udgiftor til personale og administration
Antal heskeftigedo

Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til
fuldtidsbeskefligede

2017 2016
0 18

0 18

-10 0

7 0

A7 0
-1.843 -1.969
-25 -38
-1.868 -2.007
-1.07 -1.562
-35 -50
-385 458
-1.491 -2,070
-1.938 1.788
5.287 -5.365
4 5
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1.000 kr.

10

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af &rsregnskabet

Andre erideeringsoppaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

1 alt honorar i generalforsamlingsvalgt revisor

Skat

Skat af drets resultat

Aktuel skat

Regulering af skat vedrarende tidligere &r
AEndring i udskudt skat

alt

Effoktiv skatteprocent
Skatteprocent

Skat af periodens resultat, aktuel skatteprocent
Skatteeffekt svrige reguleringer

Skat ifelge resultatopgerelsen

Effektiv skatteprocent

Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
fordeit ofter restiobetid

Anfordringstilgodehavender hos kredilinstilutier

1 ait tiigodehavender hos kreditinatitutter og
centralbanker

Gvrige materiolle aktiver

Samilel kostpris primo
Samilet kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Al- og nedskrivainger ultimo

Regnskabsmmsslg vardl ultimo

11 Kapitaigrundlag

Egenkapital

Udskudte skatteaktiver
Kemekapital
Kapitalgrundlag

2017 2016
97 97

0 0

-5 -14

-2 -5
-104 -116
330 48

0 0

;] -50
-324 -2
22,0% 22,0%
=314 -1
-10 ]
324 «2
22,7% -4,0%
31.12.2017 31.42.2016
4,822 3.141
4822 3141
85 85

85 85

-T2 -51
2 21

-1 72

4 13
4,549 3.4486
-8 -20
4,541 3.426
4.841 3.426
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1.000 kr.

12 Eventualforpiigtelser 31.12.2017 31.12.2016
Garantigr m.v,
Garantifonden for indskydere og investorer 118 126
Leasingforpligtelser 223 408

Moder- og fondsmeaglerselskabel indgdr i en dansk sambeskatning med PP Capital Holding A/S som
som administrationsselskab, Selskabet heefler derfor ifolge selskabsskattelovens regler herom fra

og med indkomstiret 2013 for indkomstekatter m.v. for de sambeskattede selskaber og for eveniu-
efle farpligtelser 1} at indeholde kildeskat p4 renter, royaities og udbytter fra de sambeskattede
selskaber,

Koncernen har herudover ingen paniszetninger, sikkerhedstillelser eller lignende.

13 Finansielle risici og politikker og mél for styringen of finanatells risicl
Seiskabets og koncernens vessentligste driftsrisici knytter sig til.
Tab af kunder/Assets under management - minimeres ved:
Diversifikation af kundebasen
Operationella fojl der medferer tab - minimeres ved:
Optimering af forreiningsgange, herunder ajourferie it-systemer og handelssysterner
Funktionsadskillalse
Uddannelse af medarbejderstaben
Tab af neglernedarbejdere - minimeres ved:
Knytts medarbejderane teetiore til selskabet som partnere
Koniraktuelle fastsatte konkurrenceklausuler

Som finansiet virksomhed patager selskabet sig risici af markedsmeassig, kreditmaassig og
operationel karakter. Styringen af risici er en vaesentlig aktivitet i selskabet. Risiciens styres af
retningslinier, som bastyrelsen har besluttet, Risiciene er begraensede og knytter sig vaesentligt til
opersationelle risici, som styres ved, at virksomheden har opdaterede forretningsgange, herunder it-
teknologi samt handelssystemer, som sikrer en hensigtsmeassig styring af virksomheden.

14 Nserstiende parter
Selskabets nmristéende parter omfatter udover bestyrelsen og direktionen i selskabet felgenda:

Nemrtstiende parter med batydelig indflydelse:
P. Ripgelsen Anpartsselskab
CBC Holding ApS
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Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse for 2017 moderselskabet
1.000 kr.

Note 2017 2016
Renteudgifter 1 -1 0
Netto renteindtmgter -1 (1]
Udgifter til personale og administration 2 =27 -33
Resultal af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 5 1.125 -26
Resultat fer skat 1.087 59
Skat 3 8 7
Arets resultat 1,103 52
Totalindkomstopgorelse
1.000 kr.
Arets resultat 1.103 52
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 1.103 52
Forslag til resultatdisponering
Tit disposition
Overfort resultat 410 -384
Arets overskud 1.103 52
{ alt til disposition 693 438
Anvendelse af det til disposition vaarende beleb
Andre reserver 1.125 -26
Udbytte 0 0
QOverfort overskud 432 410
| alt anvendt 693 436
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Balance pr. 31.12. 2017 moderselskabet
1.000 ke.

Aktiver
Tilgodetavender hos kreditinstitutter og centratbanker

Udskudte skatteaktiver
Kapitafandele i dattervirksomheder

Aktiver [ alt

Passiver

Geeld
Andre papsiver

Gemid i alt

Egenkapital

Aktiekapital

Qverkursfond

Andre reserver

Overfort overskud elfer underskud

Egenkapital | aft

Passiver | alt

Notshenvisninger

For regnskabspraksis se note 1 i koncemregnskab

For regnskabsmemssige sken se note 3 i koncemregnskab
For eventualforpligteiser se note 12 | koncemregnskab
For finansielle risici se note 13 i koncernregnskab

For naeristdende parter se note 14 i koncernregnskab

Note 31.12.2017 31.12.2016
4 102 126
G 18

5 4.481 3.356
4.589 3.500

40 54

40 54

B 640 640
3.192 3.193

1.148 23

432 410

4.549 3.446

4.589 3.500
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet for 2017
1.000 kr.

1. januar 2017
Arets resuftat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

31. decomber 2017

1. Januar 2018
Arets resultat
Anden {otalindkomst

Arots totalindkomst

34, december 2016

Overfort
Aktie Overkurs- Andre ovarskud eller
kaphtal fond rassrver underskud 1 alt
840 3.193 23 -410 3.446
0 0 1.125 -22 1.103
0 0 4] 0 0
0 0 1.125 -22 1.103
640 3.183 1,148 432 4,549
640 3.183 49 -384 3.498
0 0 -26 -28 52
0 0 0 0 0
0 0 -26 -28 52
840 3.193 23 410 446

b3
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Noter for moderselskabet
1.000 kr.
2017 2016

1 Rentsudgifter
Gvrige renteudgifter -1 0
Renteudglifter | alt = 0

2 Udglfter til personale og administration
@vrige administrationsudgifier -27 -33
1 alt udgifter ti personale og administration =27 -33
Honorar tll generatforsamlingsvaigt revisor
Lovplighig revision af drsregnskabet -12 B
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatterddgivning 0 ]
Andre ydelser 0 0
1 alt honorar tll generalforsamiingsvalgt rovisor =12 =21

3 Skat
Aktuel skat 0 0
AEndring i udskudl skat 8 7
Skat af rets resuftat 8 7
Resultat fer skal (ekaki. kapitalandele) -28 -33
Beregnet skat ved aktuel skatteprocent 6 7
Skattaeflekt ovriga reguleringer 0 0
Skat af drets resultat 8 T
Effektlv skatteprocent 22% 2%

31.12.2017 31.12.2016

4 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

fordelt efter restiobetid
Tilgodehavender hos kreditinstitutter, anfordring 102 126
Ti og med 3 mineder 0 0

1 alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
contralbanker 102 126
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Noter for moderseiskabet
1.000 kr.

6 HKapitalandele | tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo
Vaerdiregulering primo
Arets resuliat

Udbytte
Verdiregulering ultimo

Regnskabsmeassig vardi ultimo

Kapitalandele omfatter kapitalandele i PP Capial Asset
Management Fondsmeeglerselskab A/S.

6 Aktickapital

Selskabels aktiekapitat udger kr. 8§40.000 fordelt pa aklier 4 kr. 1 eller multipla heraf.
Aktiekapitalen er opdelt i tre aktieklasser, A, B, og C pa henholdvis nom. kr, 390.800,

ke, 100.000 og kr, 149.400,

31.12.2017 31,12.2016
3.333 333
3.333 3.333

23 49
1425 -26
0 0
1.148 23
4.481 3.386
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