BEIERHOLM

PHZ Invest1 A/S

Baekkeskov Allé 1, 4733 Tapperngije
CVR-nr. 35 16 19 10

Arsrapport for 2015

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 23.05.16

Peter Zobel
Dirigent

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB Neestved Tel.: 5577 08 77
BEIERHOLM - medlom af RSM Internationa! Handelsskolevej 1 www.beierholm.dk
N - — —medlem al nternationalt
RSM - et verdensomspaendende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere 4700 Neestved CVR-nr. 32 89 54 68



PHZ Invest I A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafhesengige revisors erkleeringer 5-6
Ledelsesberetning 7
Resultatopgerelse 8
Balance 9-10
Anvendt regnskabspraksis 11-13
Noter 14 - 17

BeElERHOLM



PHZ Invest I A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

PHZ InvestI A/S
Baekkeskov Allé 1
4733 Tapperngje
Hjemsted: Tapperngje
CVR-nr.: 351619 10

Bestyrelse

Gerner Wolff-Sneedorff, formand
Peter Zobel
Seren Theilgaard

Direktion

Peter Zobel

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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PHZ Invest I A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15 for PHZ Invest I
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tapperngje, den 9. maj 2016

Direktionen

Peter Zobel

Bestyrelsen

Gerner Wolff-Sneedorff Peter Zobel Seren Theilgaard

Formand
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PHZ Invest I A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i PHZ Invest I A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for PHZ Invest I A/S for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PHZ Invest I A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Naestved, den 9. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Stegmann
Statsaut. revisor
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PHZ Invest I A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at besidde veerdipapirer samt
kaptalandele i dattervirksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 13.591.094 mod
DKK 6.147.751 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK
34.359.929.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

PHZ Invest I A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttotab -21.966 -11.923
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.606.675 6.160.270
Andre finansielle indteegter 1.599 2.581
Andre finansielle omkostninger 0 -7.240
Resultat for skat 13.586.308 6.143.688
Skat af arets resultat 4.786 4.063
Arets resultat 13.591.094 6.147.751
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.636.898 6.160.270
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 6.675.000
Overfort resultat -45.804 -6.687.519
Ialt 13.591.094 6.147.751
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Note

PHZ Invest I A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 34.377.611 27.070.936
Finansielle anlaegsaktiver i alt 34.377.611 27.070.936
Anlaegsaktiver i alt 34.377.611 27.070.936
Tilgodehavende selskabsskat 4787 4.063
Tilgodehavender i alt 4.787 4.063
Likvide beholdninger 0 564.251
Omsaetningsaktiver i alt 4.787 568.314
Aktiver i alt 34.382.398 27.639.250
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PHZ Invest I A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
Note DKK DKK
Selskabskapital 2.500.000 2.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 22.425.227 7.878.179
Overfart resultat 9.434.702 10.390.656
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 6.675.000
4 Egenkapital i alt 34.359.929 27.443.835
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 6.000 8.188
Geeld til tilknyttede virksomheder 16.469 187.227
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 22.469 195.415
Geeldsforpligtelser i alt 22.469 195.415
Passiver i alt 34.382.398 27.639.250

5 Eventualforpligtelser
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PHZ Invest I A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112, stk. 1 valgt at undlade at
udarbejde eget koncernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af PHZ Holding ApS,
Tapperngje, CVR-nr. 26 31 36 27.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

BeElERHOLM
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PHZ Invest I A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belsb
under hensatte forpligtelser.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

BeElERHOLM
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PHZ Invest I A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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PHZ Invest I A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 724 0
@vrige finansielle indteegter 875 2.581
Ialt 1.599 2.581
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 7.212
@vrige finansielle omkostninger 0 28
[ alt 0 7.240
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PHZ Invest I A/S

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 11.952.384 11.952.384
Kostpris pr. 31.12.15 11.952.384 11.952.384
Opskrivninger pr. 31.12.14 15.118.552 8.958.282
Arets resultat 13.606.675 6.160.270
Udbytte -6.300.000 0
Opskrivninger pr. 31.12.15 22.425.227 15.118.552
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 34.377.611 277.070.936
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
PHZ Invest II A/S, Tapperngije 100%

BeElERHOLM
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PHZ Invest I A/S

Noter
4. Egenkapital
Reserve for
nettoop- Forslag til
skrivning udbytte for
Selskabs-  efter indre Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital veerdi resultat aret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 -
31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 2.500.000 0 18.796.084 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 1.717.909 -1.717.909 0
Forslag til resultatdisponering 0 6.160.270 -6.687.519 6.675.000
Saldo pr. 31.12.14 2.500.000 7.878.179 10.390.656  6.675.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 2.500.000 7.878.179 10.390.656  6.675.000
Betalt udbytte 0 0 0 -6.675.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 910.150 -910.150 0
Forslag til resultatdisponering 0 13.636.898 -45.804 0
Saldo pr. 31.12.15 2.500.000 22.425.227  9.434.702 0
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 2.500 1.000

BeElERHOLM
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PHZ Invest I A/S

Noter

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen, og hefter fra og med
regnskabsaret 2013 forholdsmaessigt for skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger
maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indi-
rekte af den ultimative modervirksomhed.
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