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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for RetailWerk ApS for regnskabsret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1.januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfatteise, at ledelsesbereiningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. maj 2017
Direktion:

oy

Palle Maller Jo
direkter
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning
Til kapitaiejerne i RetailWerk ApS

Konklusion

Vihar revideret rsregnskabet for RetailWerk ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsioven.

Qet er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet | revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regier for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores evrige etiske forpligteiser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser gller fejl.,

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tii at fortsetie
driften: at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eiler ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende | Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér s&dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eiler samlet har indfiydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundiag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller feji, udformer og udferer revisionshandiinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hagjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

#  Opn3r vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kurme udtrykke en konkiu-
sion om effekiiviteten af seiskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledeisen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

i Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets svne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konkiusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder elier for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsestte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledeise om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige obhservationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtaleise om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konkiusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konkiusion med sikkerhed om ledeisesberetningen.
| titknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase edelsesberetningen ogiden

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eiler pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehoider kraavede opiysninger i hen-
hold til arsregnskabsioven,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 31. maj 2017

Ernst & Young
Godkendt Relfisjonspartnerselskab

¢ Christian Joker
. revisor statsaut/revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Seiskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele samt at udave investeringsvirksomhed og
anden dermed besiagtet virksomhed.

Udvikiing i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens arsregnskab for 2016 viser et overskud pd 6.918 t.kr. mod 8,905 t.kr. sidste 3r, og en
egenkapital pr. 31. december 2016 pd 56.344 t.kr.

Forventet udvikiing
For regnskabsaret 2017 forventes et resuliat pa niveau med 2016.




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgegrelse

Note

4

kr.

Bruttotab
Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i titknyttede virksomheder
Finansiglle indteegter

Finansielle omkostninger

Resuitat for skat
Skat af rets resultat

Arets resultat

Forsiag til resultatdisponering
Ekstraordingert udbytte udloddet i regnskabsaret
Qverfort resultat

RetailWerk ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-137.365 -50.:473
-137.316 -22.886
-274.681 -73.359
7.054.214 8.875.928
98.699 137.082
-152 -52.580
6.878.080 8.887.071
39.500 18.100
6.917.580 8.905.171
3.717.420 8.940.000
3.200.1860 -34.829
6.917.580 8.905.171
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Baiance

Note &r.

AKTIVER
Anleegsaktiver

4 Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger

5 Finansielle anl@gsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Anisgsaktiverialt

Omseatningsaktiver
Tilgedehavender

Udskudte skatteaktiver
Pericdeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiverialt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeldsforpligtelser i ait
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Eventualaktiver

RetailWerk ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
11.968.311 12.105.627
11.968.311 12.105.627
37.751.513 38.503.339
2.237.182 2.138.483
39.988.695 40.641.822
51.957.006 52.747.44%9
57.600 18.100

0 22.716

57.600 40.816
4.345.456 460.611
4.403.056 501.427
56.360.062 53.248.876
2.000.000 2.000.000
54.343.661 51.143.501
56.343.661 53.143.501
16.401 105.375
16.401 105.375
16.401 105.375
56.360.062 53.248.876
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Egenkapitalopgorelse

ke,

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, if. resultatdisponering
Betalt ekstraordinart udbytte

Egenkapital 31. december 2016

RetailWerk ApS

Arsrapport 2016
Anpartskapital Overfert resultat ialt
2.000.000 51.143.501 53.143.501
0 6.917.580 6.917.580
0 -3.717.420 -3.717.420
2.000.000 54,343.661 56.343.661
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RetailWerk ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmaelser for klasse C.

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Retailwerk ApS og dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for Widevision $.L., Spanien, som
indsendes il Erhvervsstyrelsen sammen med denne arsrapport.

Alene @ndringer til preesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret fov nr. 738 af 1. juni 2015 med @ndrin-
ger til drsregnskabsloven, Implementeringen af @ndringsloven har ingen belgbsmasssig effekt for resul-
tatopgereisen eller balancen i regnskabsaret efler for sammenfigningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsioven har alene medfart nye eller @ndrede prazsentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i rsregnskabet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens vaiuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpiigtelsens opstaen elier indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtazgter og omkostninger.

Resultatopggreisen

Nettoomsaining

Nettoomsaining males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekski. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes | nettoomsaetningen.

Bruttotab

| resultatopgereisen er nettoomsaetning, andre driftsindtagter og andre eksterne omkostninger med
henvisning til &rsregnskabslovens & 32 sammendraget til én regnskabspost bengynt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og omkostnringer til selskabets admini-
stration m.v,

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlegsaktiver.

Kostprisen pd et samlet materielt anleegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrive§ fine~
2rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akfivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 &r
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Restvardien fastsattes pd anskaffelsestidspunkiet og revurderes &rligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i restvardien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettef som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele | dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder | det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt vaiuiakursreguleringer.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes | resultatopgerelisen med den del, der kan henferes tif drets
resultat, og I egenkapitaien med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet | egenkapitaten.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anizegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele | dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvind-
ingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi,

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestdr af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsaiaerdi
{barskurs) p balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til hande! pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Veardiforringeise af anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver samt kapitalandele | dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer p& vaer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. S&fremt der er indikationer pa veerdiforringel-
se, foretages nedskrivningstest for hvert enkelf aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer
uafhangige pengesiremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hegjeste
vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmzssige vaerdi. Nedskrivning pé en gruppe af aktiver fordeles séledes, at der forst nedskrives pad
goodwill og derefter forholdsmaessigt pd de sgvrige aktiver.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der forefages nedskrivning til imaedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.
Nedskrivninger opgores som forskelien mellem den regnskabsmasssige vardi af tilgodehavender g hu-

tio‘svafdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizndringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresidet udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamiing (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for drel, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtioe indkomst, reqguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betaite
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterade geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudi
skat af midlertidige forskelie vedrorende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pd resultat elfer skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaare geeldende, ndr den udskudte skat forventes udiest som akiuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at biive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelisen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males tii nettorealisationsvaerdi.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2016 2015
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttet virksomhed 0 10.581
Andre finansielle omkostninger 152 41.999
152 52.580
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -39.500 -18.100
-39.500 ~18.100
Materielte anizgsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2016 12.128.513
Tilgang i &rets leb 0
Kostpris 31. december 2016 12.128.513
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 22.886
Arets afskrivninger 137.316
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 160.202
Regnskabsmagssig veerdi 31. december 2016 11.968.311
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i
titknyttede Andre
kr. virksomheder kapitalandele | ait
Kostpris 1. januar 2016 38.503.339 1.655.000 40.158.339
Udbytteudiodning -751.826 0 -751.826
Kostpris 31. december 2016 37.751.513 1.655.000 39.406.513
Veerdireguleringer 1. januar 2016 0 483.483 483.483
Arets vaerdiregulering 0 98.699 98.699
Vardirequleringer 31. december 2016 g 582.182 582.182
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 37.751.513 2.237.182 39.988.695
Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Madrid,
Sigsag S.L Spanien 100,00 %
Madrid,
JJShops Madrid S.L. Spanien i00,00%
Hellerup,
Danmark 100,00 %

Beemray Norgdic ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2016 et udskudt skatteaktiv pd 58 t.kr., som ikke er indregnet i drsregn-
skabet.
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