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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direkt ion har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for SMV Invest  ApS for
regnskabsåret  1. januar - 31. december 2023.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  koncernregnskabet og årsregnskabet giver et  retvisende billede af koncern-
ens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle st illing pr. 31. december 2023 samt af resultatet  af
koncernens og selskabets akt iviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. januar -
31. december 2023.

Det er endvidere vores opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. juni 2024
Direkt ion:

Carsten Bank-Mikkelsen

Bestyrelse:

Morten Bank-Mikkelsen
formand

Carsten Bank-Mikkelsen Mart in Dalgaard Sørensen
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i SMV Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret  koncernregnskabet og årsregnskabet for SMV Invest  ApS for regnskabsåret  1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for
koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes ef ter årsregnskabsloven.

Det er vores opfat telse, at  koncernregnskabet og årsregnskabet giver et  retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle st illing pr. 31. december 2023 samt af resultatet  af
koncernens og selskabets akt iviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet  i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-
regnskabet" (herefter benævnt " regnskaberne"). Det  er vores opfat telse, at  det  opnåede revisionsbe-
vis er t ilst rækkeligt  og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med Internat ional Ethics Standards Board for
Accountants' internat ionale retningslinjer for revisorers et iske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
et iske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores øvrige et iske forpligtelser i hen-
hold t il disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  koncernregnskab og et  årsregnskab, der giver et  retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at  udarbejde regnskaberne uden væsent lig fejl-
informat ion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at  vurdere koncernens og selskabets
evne t il at  fortsætte drif ten; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drif t , hvor det te er relevant ;
samt at  udarbejde regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet  om fortsat  drif t , medmindre ledel-
sen enten har t il hensigt  at  likvidere koncernen eller selskabet, indst ille drif ten eller ikke har andet
realist isk alternat iv end at  gøre det te.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden væsent lig fejlin-
formation, uanset  om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt  niveau af sikkerhed, men er ikke en garant i for, at  en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, alt id vil afdække væsent lig fejlinformat ion, når sådan f indes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsent lige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet  har indf lydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne t ræffer på grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Ident if icerer og vurderer vi r isikoen for væsent lig fejlinformation i regnskaberne, uanset  om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reakt ion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er t ilst rækkeligt  og egnet t il at  danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at  opdage væsent lig fejlinformat ion forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsent lig fejlinformat ion forårsaget af fejl, idet  besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller t ilsidesættelse af intern
kontrol.
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at  kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en
konklusion om ef fekt iviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi st illing t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og t ilknyt tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet , er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat  drif t  er passende, samt om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsent lig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne t il at  fortsætte drif ten. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsent lig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er t ilst rækkelige, modif icere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret  på det  revisionsbevis, der er opnået frem t il datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at  koncernen og selskabet ikke længere
kan fortsætte drif ten.

 Tager vi st illing t il den samlede præsentat ion, st ruktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende t ransakt ioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et  retvisende billede heraf.

 Opnår vi t ilst rækkeligt  og egnet revisionsbevis for de f inansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsakt iviteterne i koncernen t il brug for at  udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at  lede, føre t ilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det  planlagte omfang og den t idsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observat ioner, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi ident if icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfat ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning t il vores revision af regnskaberne er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsent ligt  inkonsistent  med regnskaberne eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsent lig fejlinformat ion.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold t il årsregnskabsloven.

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfat telse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformat ion i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. juni 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter U. Faurschou Niels Krogh Gjøl
statsaut . revisor
mne34502

statsaut . revisor
mne49103
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn SMV Invest  ApS
Adresse, postnr. by Vestergade 5, 3. tv, 8000 Aarhus C

CVR-nr. 35 14 32 70
Stif tet 19. marts 2013
Hjemstedskommune Aarhus C
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Morten Bank-Mikkelsen, formand
Carsten Bank-Mikkelsen
Mart in Dalgaard Sørensen

Direkt ion Carsten Bank-Mikkelsen

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Værkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

kr. 2023 2022 2021 2020 2019

Hovedtal
Brut tofortjeneste/

brut totab 32.782.367 44.418.618 25.379.537 30.038.510 15.793.798
Resultat  før af- og nedskrivninger,

f inansielle poster og skat
(EBITDA) 13.046.220 9.014.704 4.975.795 11.098.534 3.383.581

Resultat  af  primær drif t 5.393.754 993.619 -619.342 5.661.917 -273.882
Resultat  af  f inansielle poster -7.419.147 -2.627.656 -2.164.693 -1.998.155 16.667.778
Årets resultat -2.389.615 -1.665.605 -3.743.608 1.687.264 16.240.513

Balancesum 152.271.275 169.087.479 90.844.202 81.830.606 77.640.146
Investeringer i materielle

anlægsakt iver 0 0 484.048 649.481 280.047
Egenkapital 43.869.610 46.667.938 18.079.410 21.741.610 20.054.346

Pengestrømme f ra drif tsakt ivitet 8.776.610 27.476.644 -1.654.770 1.827.234 6.428.982
Pengestrøm i alt 31.998 382.023 377.554 -1.272.334 -606.360

Nøgletal
Afkastningsgrad  %3,4  %0,8  %-0,7  %7,1  %-0,6
Likviditetsgrad  %52,0  %53,5  %81,4  %98,4  %90,0
Soliditetsgrad  %15,2  %14,6  %20,4  %26,6  %25,8

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Resultat  af primær drif t Resultat  før f inansielle poster +/ -
Andre drif tsindtægter og andre drif tsomkostninger

Afkastningsgrad
Resultat  af primær drif t  x 100

Gennemsnit lige akt iver

Likviditetsgrad
Omsætningsakt iver x 100

Kort fr istet  gæld

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint ., ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet  er import og salg af handelsvarer.

Modervirksomhedens hovedaktivitet  er at  besidde kapitalandele i WXM Invest  ApS. Selskabet kan i
t ilknytning hert il drive kapitalforvaltnings- og administrationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2023 udviser et  underskud på 2.390 t .kr. mod et  underskud på
-1.666 t .kr. sidste år, og koncernens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital på
43.870 t .kr. Ledelsen anser årets resultat  for ut ilfredsst illende.

Forventningerne t il årets resultat  for 2023 var i nivaeuet 8-12 mio. kr., som er realiseret  under det
forventede niveau.

Udviklingen i årets resultat  kan primært  henføres t il et  lavere aktivitetsniveau grundet
markedsforholdene. Som konsekvens heraf er omkostningerne blevet  reduceret  for at  afspejle
markedsudviklingen, hvilket  har resulteret  i engangsomkostninger, der ikke forventes realiseret  i
fremt iden.

Kapitalforhold

Som følge af en betydelig vækst i 2024 har koncernen fået  behov for udvidelse af nuværende
kredit rammer samt en midlert idig sæsonkredit . Koncernen og banken har indgået en ny bankaftale,
der omfatter dat terselskaberne Wolly & Co. ApS, Wolly & Co. GmbH og WXM Invest  ApS. Etableringen
af den nye bankaftale er bet inget  af, at  koncernens ult imat ive ejere kaut ionerer for en del af
bankengagementet . Koncernens ledelse forventer, at  ejerne afgiver de nødvendige kaut ioner.
Endvidere omfat ter bankaftalen en række covernants, som i henhold t il udarbejdede drif ts- og
likviditetsbudgetter forventes opfyldt  resten af 2024.

Den nye bankaftale vil sikre den fornødne likviditet  t il at  gennemføre aktiviteterne i 2024 herunder
den betydelige vækst.

Der henvises t il note 2 for en yderligere omtale heraf.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Koncernen er som følge af sin drif t  eksponeret  over for ændringer i valutakurser, herunder primært
udviklingen i USD. Koncernen afdækker en væsent lig del af r isikoen ved indgåelse af terminsfor-
retninger. Koncernen er yderligere eksponeret  over for ændringer i renteniveauet, idet  hovedparten
af koncernens gæld t il banker og t ilknyt tede virksomheder er f inansieret  via variabelt  forrentede lån.
Det er koncernens polit ik ikke at  foretage akt iv spekulation i f inansielle risici.

Påvirkning af det eksterne miljø

Som handelsvirksomhed, der importerer varer og t jenester, er koncernen bevidst  om sit  naturlige
fodaft ryk på klimaet gennem sine forretningsakt iviteter. Virksomheden er forpligtet  t il at  minimere sin
klimapåvirkning ved at  opt imere sin energieffekt ivitet , reducere CO2-udledningen f ra egne
operat ioner og prioritere disse faktorer ved valg af leverandører.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i 2024 indgået en ny bankaftale. Der henvises t il note 2 for en nærmere beskrivelse
heraf.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet  begivenheder af væsent lig betydning for
koncernens og virksomhedens f inansielle st illing.

Der henvises t il note 3 for en yderligere omtale heraf.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at  akt ivitetsniveauet og overskuddet før skat  vil blive realiseret  på et  højere
niveau i 2024 på grund af nye kunder og den makroøkonomiske udvikling. Den samlede forventning er
et  overskud ef ter skat i størrelsesordenen DKK 5 - 10 mio.

Usikkerhederne er hovedsageligt  forbundet med den makroøkonomiske situat ion og
valutakursudviklingen.
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2023 2022 2023 2022

Bruttofortjeneste/
bruttotab 32.782.367 44.418.618 -52.389 -262.667

4 Personaleomkostninger -19.736.147 -35.319.022 0 0
Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle
anlægsakt iver -7.652.466 -7.544.387 0 0

Andre drif tsomkostninger 0 -84.892 0 0

Resultat før finansielle
poster 5.393.754 1.470.317 -52.389 -262.667

Indtægter af kapitalandele i
t ilknyt tede virksomheder 0 0 0 20.845.197

Finansielle indtægter 2.667.124 9.189.668 3.016 1.279
Finansielle omkostninger -10.086.271 -11.817.324 -208.426 -355.334

Resultat før skat -2.025.393 -1.157.339 -257.799 20.228.475
5 Skat  af årets resultat -364.222 -508.266 55.567 96.292

Årets resultat -2.389.615 -1.665.605 -202.232 20.324.767

Koncernens resultat  fordeler
sig således:

Anpartshavere i SMV Invest
ApS -1.212.914 -1.142.164

Minoritetsinteresser -1.176.701 -523.441

-2.389.615 -1.665.605
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2023 2022 2023 2022

AKTIVER
Anlægsaktiver

7 Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede immaterielle

anlægsakt iver 45.434.236 49.113.328 0 0
Goodwill 56.756.146 60.106.271 0 0

102.190.382 109.219.599 0 0

8 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, drif tsmateriel

og inventar 163.042 542.908 0 0
Indretning af  lejede lokaler 0 243.382 0 0

163.042 786.290 0 0

9 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i t ilknyt tede

virksomheder 0 0 38.720.000 38.720.000
Deposita 454.653 415.723 0 0

454.653 415.723 38.720.000 38.720.000

Anlægsaktiver i alt
102.808.077 110.421.612 38.720.000 38.720.000

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede færdigvarer og

handelsvarer 1.811.927 9.618.288 0 0
Forudbetalinger for varer 0 1.296.624 0 0

1.811.927 10.914.912 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender f ra salg og

t jenesteydelser 45.724.355 45.434.658 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 200.623 309.557 200.623 0
Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag 0 0 702.672 96.292
Andre t ilgodehavender 139.261 422.719 0 0

10 Periodeafgrænsningsposter 406.063 435.050 0 0

46.470.302 46.601.984 903.295 96.292

Likvide beholdninger 1.180.969 1.148.971 472.575 570.969

Omsætningsaktiver i alt 49.463.198 58.665.867 1.375.870 667.261

AKTIVER I ALT 152.271.275 169.087.479 40.095.870 39.387.261
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2023 2022 2023 2022

PASSIVER
Egenkapital

11 Selskabskapital 4.500.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Reserve for valutakurs-

reguleringer -39.235 8.705 0 0
Reserve for sikrings-

transakt ioner -1.128.955 -768.182 0 0
Overført  resultat 19.795.087 21.008.001 31.957.767 32.159.999

Anpartshavere i SMV Invest
ApS' andel af egenkapital 23.126.897 24.748.524 36.457.767 36.659.999

Minoritetsinteresser 20.742.713 21.919.414 0 0

Egenkapital i alt 43.869.610 46.667.938 36.457.767 36.659.999

Hensatte forpligtelser
12 Udskudt skat 9.373.792 10.632.521 0 0

Andre hensat te forpligtelser 1.979.580 230.177 0 0

14 Hensatte forpligtelser i alt 11.353.372 10.862.698 0 0

Gældsforpligtelser
13 Langfristede

gældsforpligtelser
Gæld t il kapitalejere 1.520.000 1.520.000 1.520.000 1.520.000
Låneforpligtelser 480.000 480.000 480.000 480.000

2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

Kortfristede
gældsforpligtelser

Gæld t il banker 79.023.695 87.729.378 0 0
Låneforpligtelser 472.904 401.013 472.904 401.013

15 Afledte f inansielle
instrumenter 2.298.162 984.849 0 0

Leverandører af varer og
t jenesteydelser 9.278.317 14.276.437 30.000 174.968

Skyldig selskabsskat 496.452 113.329 0 0
Skyldig

sambeskatningsbidrag 0 0 847.728 0
Gæld t il kapitalejere 287.471 151.281 287.471 151.281
Anden gæld 3.191.292 5.900.556 0 0

95.048.293 109.556.843 1.638.103 727.262

Gældsforpligtelser i alt 97.048.293 111.556.843 3.638.103 2.727.262

PASSIVER I ALT 152.271.275 169.087.479 40.095.870 39.387.261

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Kapitalforhold
3 Begivenheder efter balancedagen
6 Resultatdisponering

16 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
17 Pantsætninger og sikkerhedsst illelser
18 Nærtstående parter
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Note kr. Selskabskapital

Reserve for
valutakurs-

reguleringer
Reserve for sikrings-

transaktioner Overført resultat I alt Minoritetsinteresser
Egenkapital

i alt

Egenkapital 1. januar 2023 4.500.000 8.705 -768.182 21.008.001 24.748.524 21.919.414 46.667.938
Overført  via resultatdisponering 0 0 0 -1.212.914 -1.212.914 -1.176.701 -2.389.615
Egenkapital overført t il reserver 0 0 -462.529 0 -462.529 0 -462.529
Regulering af  f inansielle

anlægsakt iver som følge af
valutakursreguleringer 0 -47.940 0 0 -47.940 0 -47.940

Skat af egenkapitaltransakt ioner 0 0 101.756 0 101.756 0 101.756

Egenkapital 31. december 2023 4.500.000 -39.235 -1.128.955 19.795.087 23.126.897 20.742.713 43.869.610

Modervirksomhed

Note kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 4.500.000 32.159.999 36.659.999
6 Overført  via resultatdisponering 0 -202.232 -202.232

Egenkapital 31. december 2023 4.500.000 31.957.767 36.457.767
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note kr. 2023 2022

Årets resultat -2.389.615 -1.665.605
19 Reguleringer 17.185.237 7.184.468

Pengestrømme f ra primær drif t  før ændring i drif tskapital 14.795.622 5.518.863
20 Ændring i drif tskapital 1.370.406 24.581.227

Pengestrømme f ra primær drif t 16.166.028 30.100.090
Renteindbetalinger m.v. 2.667.124 9.189.668
Renteudbetalinger m.v. -9.027.405 -11.416.311
Betalt selskabsskat -1.029.137 -396.803

Pengestrømme fra driftsaktivitet 8.776.610 27.476.644

Køb af  f inansielle anlægsakt iver -38.929 0
Salg af f inansielle anlægsakt iver 0 31.635.000
Køb af  virksomhed 0 -93.284.655

Pengestrømme til investeringsaktivitet -38.929 -61.649.655

Provenu af langfristede gældsforpligtelser 0 81.100.000
Afdrag på købsfinansiering -16.220.000 -4.837.500
Udnyt telse af kredit faciliteter 7.514.317 -41.707.466

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -8.705.683 34.555.034

Årets pengestrøm 31.998 382.023
Likvider 1. januar 1.148.971 465.870
Erhvervede likvider ved køb af virksomhed 0 301.078

21 Likvider 31. december 1.180.969 1.148.971
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for SMV Invest  ApS for 2023 er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt  ef ter samme regnskabspraksis som sidste år.

Undladelse af pengestrømsopgørelse

Med henvisning t il årsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrømsopgørelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestrømme indgår i den samlede pengestrømsopgørelse
for koncernen.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt  i danske kroner (kr.).

Koncernregnskabet

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfat ter modervirksomheden og de t ilknyt tede virksomheder, hvori modervirk-
somheden har bestemmende indf lydelse (kontrol).

Bestemmende indf lydelse er beføjelsen t il at styre en t ilknyt tede virksomheds f inansielle og drif ts-
mæssige beslutninger. Derudover st illes der krav om muligheden for at  opnå et  økonomisk afkast  af
investeringen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indf lydelse, tages ligeledes
hensyn t il de facto-kontrol.

Eksistensen af potent ielle stemmeret t igheder, som aktuelt  kan udnyt tes eller konverteres t il yderlige-
re stemmeret t igheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opnå beføjelsen t il at  styre
en anden virksomheds f inansielle og drif tsmæssige beslutninger.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet  som et  sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte t ilknyt-
tede virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret  for koncernin-
terne indtægter og omkostninger, akt iebesiddelser, interne mellemværender og udbyt ter samt realise-
rede og urealiserede fort jenester ved t ransakt ioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealise-
rede fort jenester ved t ransakt ioner med associerede virksomheder elimineres i forhold t il koncernens
ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres på samme måde som urealiserede fort jenester,
medmindre de er udtryk for værdiforringelse.

I koncernregnskabet indregnes t ilknyt tede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes andel af årets resultat  og af egenkapitalen i t ilknyt tede virksomheder, der ikke ejes 100 %, ind-
går i koncernens resultat  og egenkapital, men præsenteres separat.

Køb og salg af minoritetsinteresser under fortsat  bestemmende indf lydelse indregnes direkte på egen-
kapitalen som en t ransakt ion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter indre værdis metode.

Minoritetsinteresser

Ved første indregning måles minoritetsinteresser t il dagsværdien af minoritetsinteressernes ejeran-
del.

Der indregnes goodwill vedrørende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet f ra overtagelsest idspunktet . Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet f rem t il afståelsest idspunktet . Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophørte akt iviteter præsenteres særskilt , jf .
nedenfor.

Overtagelsest idspunktet  er det  t idspunkt , hvor koncernen fakt isk opnår kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved køb af nye virksomheder, hvor koncernen opnår bestemmende indf lydelse over den købte virk-
somhed, anvendes overtagelsesmetoden. De t ilkøbte virksomheders ident if icerbare aktiver, forpligtel-
ser og eventualforpligtelser måles t il dagsværdi på overtagelsest idspunktet . Ident if icerbare immateri-
elle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontrakt lig ret . Der indregnes ud-
skudt  skat  af de foretagne omvurderinger.

Posit ive forskelsbeløb (goodwill) mellem på den ene side købsvederlaget , værdien af minoritetsinte-
resser i den overtagne virksomhed og dagsværdien af eventuelle t idligere erhvervede kapitalandele,
og på den anden side dagsværdien af de overtagne ident if icerbare aktiver, forpligtelser og eventual-
forpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle akt iver. Goodwill afskrives lineært i resultat-
opgørelsen ef ter en individuel vurdering af  den økonomiske levet id.

Negat ive forskelsbeløb (negat iv goodwill) indregnes i resultatopgørelsen på overtagelsest idspunktet .

Ved overtagelsen henføres goodwill t il de pengestrømsfrembringende enheder, der ef terfølgende
danner grundlag for nedskrivningstest . Goodwill og dagsværdireguleringer i forbindelse med overta-
gelse af en udenlandsk enhed med en anden funkt ionel valuta end koncernens præsentat ionsvaluta
behandles som akt iver og forpligtelser t ilhørende den udenlandske enhed og omregnes ved første ind-
regning t il den udenlandske enheds funkt ionelle valuta med t ransakt ionsdagens valutakurs.

Købsvederlaget  for en virksomhed består af dagsværdien af det  aftalte vederlag i form af overdragne
akt iver, påtagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af købsvederlaget  er
bet inget  af f remt idige begivenheder eller opfyldelse af aftalte bet ingelser, indregnes denne del af
købsvederlaget  t il dagsværdi på overtagelsest idspunktet . Efterfølgende reguleringer af bet ingede
købsvederlag indregnes i resultatopgørelsen.

Omkostninger, afholdt  i forbindelse med virksomhedskøb, indregnes i resultatopgørelsen i afholdel-
sesåret .

Hvis der på overtagelsest idspunktet  er usikkerhed om ident if ikat ion eller måling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fast læggelsen af købsvederlaget , sker første indregning
på baggrund af foreløbigt  opgjorte værdier. Hvis det  efterfølgende viser sig, at  ident if ikat ion eller må-
ling af købsvederlaget , overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt  ved
første indregning, reguleres opgørelsen med t ilbagevirkende kraft , herunder goodwill, indt il 12 måne-
der ef ter overtagelsen, og sammenligningstal t ilpasses. Heref ter indregnes eventuelle korrekt ioner
som fejl.

Ved afhændelse af t ilknyt tede virksomheder, hvor den bestemmende indf lydelse tabes, opgøres for-
t jeneste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger på den ene
side og den regnskabsmæssige værdi af net toaktiver på den anden side.

Koncerninterne virksomhedssammenlægninger

Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, t ilførsel af
akt iver og akt ieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indf lydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlægningen anses for gennemført på
det regnskabsmæssige erhvervelsest idspunkt  uden t ilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmæssige værdi indregnes direkte på
egenkapitalen.
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved lodret te og omvendt lodret te koncerninterne fusioner anvendes koncernmetoden t il sammenlæg-
ning af virksomhederne. Herved sammenlægges virksomhederne t il den omvurderingsværdi, der er
opgjort i koncernregnskabet eller der ville være opgjort  i koncernregnskabet for den modervirksom-
hed, som indgår i fusionen. Koncernmetoden gennemføres som om virksomhederne har været  sam-
menlagt  fra t idspunktet , hvor modervirksomheden erhvervede kapitalandele i de af fusionen omfat te-
de virksomheder, og der er derfor sket  t ilretning af sammenligningstal.

Valutaomregning

Transaktioner i f remmed valuta omregnes ved første indregning t il t ransaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdif ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en f inansiel post .

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes t il balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen
under f inansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske t ilknyttede virksomheder

Udenlandske t ilknyt tede virksomheder anses for at  være selvstændige enheder. Resultatopgørelserne
omregnes t il en gennemsnit lig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes t il balanceda-
gens valutakurser. Kursdif ferencer, opstået  ved omregning af udenlandske t ilknyt tede virksomheders
egenkapital ved årets begyndelse t il balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørel-
ser fra gennemsnitskurser t il balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Af ledte f inansielle instrumenter indregnes første gang i balancen t il kostpris og måles efterfølgende t il
dagsværdi. Posit ive og negat ive dagsværdier af afledte f inansielle instrumenter præsenteres som sær-
skilte regnskabsposter i balancen.

Ændringer i dagsværdi af afledte f inansielle instrumenter, der er klassif iceret  som og opfylder bet ing-
elserne for sikring af fremt idige akt iver eller forpligtelser, indregnes som særskilte regnskabsposter i
balancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den f remt idige t rans-
akt ion i indregning af akt iver eller forpligtelser, overføres beløb, som t idligere er indregnet på egenka-
pitalen t il kostprisen for henholdsvis aktivet  eller forpligtelsen. Resulterer den f remt idige t ransakt ion i
indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som t idligere er indregnet i egenkapitalen, t il resultat-
opgørelsen i den periode, hvor det  sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Virksomheden har valgt  IAS 11/ IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsætning.

Indtægter f ra salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i net toomsætning på t idspunktet  for leve-
ring og risikoens overgang, såfremt indtægten kan opgøres pålideligt  og forventes modtaget.

Nettoomsætning måles t il dagsværdien af det  aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af t redjepart. Alle former for afgivne rabat ter indregnes i net toomsætningen.

Bruttofortjeneste/ bruttotab

I resultatopgørelsen er net toomsætning, vareforbrug, andre drif tsindtægter og andre eksterne
omkostninger med henvisning t il årsregnskabslovens § 32 sammendraget t il én regnskabspost
benævnt brut tofort jeneste.
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtægter

Andre drif tsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold t il virksomhedens
hovedakt iviteter, herunder fort jeneste ved salg af anlægsakt iver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået t il at opnå årets net toomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet ,
der er afholdt  i årets løb, herunder omkostninger t il dist ribut ion, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer, ydelser på operat ionelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger t il social sikring m.v. t il virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offent lige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsakt iver.

Kostprisen på et  samlet  materielt  anlægsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugst iden på de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget , der opgøres som kostprisen med f radrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært  over den forventede brugst id, baseret  på følgende vurdering af akt ivernes forventede brugst ider:

Erhvervede immaterielle anlægsakt iver 3-15 år
Goodwill 20 år
Andre anlæg, drif tsmateriel og inventar 2-6 år
Indretning af  lejede lokaler 2-5 år

Afskrivningsgrundlaget  opgøres under hensyntagen t il aktivets restværdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsest idspunktet  og re-
vurderes årligt . Overst iger restværdien akt ivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
ret tet  som en ændring i regnskabsmæssigt  skøn.

Andre driftsomkostninger

Andre drif tsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold t il virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved afhændelse af anlægsakt iver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfat ter modtagne udbyt te f ra kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder og gevinst  ved salg af
kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder. Udbyt teudlodninger, der enten overst iger årets resultat ,
eller hvor den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele overst iger de konsoliderede
regnskabsmæssige værdier af net toaktiverne i den t ilknyt tede virksomhed, vil være en indikator på
værdiforringelse og vil afkræve, at  der foretages en nedskrivningstest .
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret . Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og t ransaktioner i
fremmed valuta, amort isering af f inansielle aktiver og forpligtelser samt t illæg og godtgørelse under
acontoskat teordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfat tet  af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Tilknyt tede virksomheder indgår i sambeskatningen f ra det  t idspunkt , hvor de
indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem t il det  t idspunkt , hvor de udgår f ra konsoliderin-
gen.

Modervirksomheden er administrat ionsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat  med skat temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat  fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold t il disses skat tepligt ige indkomster. I t ilknytning hert il modtager virk-
somheder med skat temæssigt  underskud sambeskatningsbidrag f ra virksomheder, der har kunnet
anvende det te underskud t il nedsættelse af eget  skat temæssigt  overskud.

Årets skat , der består af årets aktuelle selskabsskat , årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skat tesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres t il årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres t il posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levet id, der fast lægges på baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over
afskrivningsperioden. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt  i den gennemsnit lige
forventede t ilbagebetalingsperiode under hensyntagen t il indt jeningsprof il, synergieffekter og
markedsposit ion.

Erhvervede immaterielle anlægsakt iver, herunder IT-systemer, kunderet t igheder og andre ret t igheder
erhvervet  ved virksomhedssammenslutninger m.v. måles ved første indregning t il kostpris og
ef terfølgende t il kostpris med f radrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller t il
genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. Erhvervede immaterielle anlægsakt iver afskrives
lineært  over afskrivningsperioden.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsakt iver måles t il kostpris med f radrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfat ter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyt tet  t il anskaffelsen indt il det  t ids-
punkt , hvor aktivet  er klar t il brug.

Fort jeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med f radrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgst idspunktet . Fort jeneste og tab ved salg af materielle akt iver
indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre drif tsindtægter og andre drif tsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassif ikat ion og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle væsent lige fordele og risici forbundet med ejen-
domsret ten, er operat ionel leasing. Ydelser i forbindelse med operat ionel leasing og øvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbet id. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrørende operat ionelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Deposita

Deposita måles t il amort iseret  kostpris og udgøres af huslejedeposita.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder måles i moderselskabet t il kostpris.
I kostprisen indgår købsvederlaget  opgjort  t il dagsværdi med t illæg af direkte købsomkostninger. Hvis
der er indikation på nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest . Hvor den regnskabsmæssige
værdi overst iger genindvindingsværdien, nedskrives t il denne lavere værdi.

Fort jeneste og tab ved afhændelse af t ilknyt tede virksomheder opgøres som forskellen mellem afhæn-
delsessummen og den regnskabsmæssige værdi af net toaktiver på salgst idspunktet  inkl. ikke-afskre-
vet  goodwill samt forventede omkostninger t il salg eller afvikling. Fort jeneste eller tab indregnes i
resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsakt iver samt kapitalandele i t ilknyt-
tede virksomheder vurderes årligt  for indikat ioner på værdiforringelse.

Foreligger der indikat ioner på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest  af hvert enkelt  akt iv hen-
holdsvis gruppe af akt iver. Der foretages nedskrivning t il genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af net tosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdi-
en opgøres som nut idsværdien af de forventede net topengestrømme f ra anvendelsen af aktivet  eller
akt ivgruppen og forventede net topengestrømme ved salg af akt ivet  eller akt ivgruppen efter endt
brugst id.

Tidligere indregnede nedskrivninger t ilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill t ilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles t il kostpris efter FIFO-metoden. Er net torealisationsværdien lavere end kost-
prisen, nedskrives t il denne lavere værdi. Net torealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som
salgssum med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at  ef fektuere
salget , og fastsættes under hensyntagen t il omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet  salgspris.

Handelsvarer måles t il kostpris, hvilket  omfatter købspris med t illæg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med købet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af f inansielle t ilgodehaven-
der.

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af tab, hvor der vurderes at  være indtruf fet  en objekt iv
indikation på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af t ilgodehavender er værdiforringet . Hvis der
foreligger en objekt iv indikat ion på, at  et  individuelt  t ilgodehavende er værdiforringet , foretages ned-
skrivning på individuelt  niveau.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under akt iver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
ef terfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfat ter kontante beholdninger og bankbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for valutakursreguleringer

Reserve for valutakursreguleringer omfatter andel af valutakursdif ferencer, opstået  ved omregning af
regnskaber for enheder med en anden funkt ionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedrør-
ende akt iver og forpligtelser, der udgør en del af virksomhedens net toinvesteringer i sådanne enhed-
er, og kursreguleringer vedrørende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens net toin-
vesteringer i sådanne enheder. Reserven opløses ved afhændelse af udenlandske enheder, eller hvis
bet ingelserne for effekt iv sikring ikke længere er t il stede. Når kapitalandele i t ilknyt tede- og associe-
rede virksomheder i moderselskabets regnskab er omfattet  af bindingskravet  i reserven for net toop-
skrivning ef ter den indre værdis metode, vil valutakursreguleringer i stedet  indgå i denne egenkapital-
reserve.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede net toændring i dagsværdien af sik-
ringstransakt ioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremt idige betalingsstrømme, og hvor den
sikrede t ransakt ion endnu ikke er realiseret . Reserven opløses, når den sikrede t ransakt ion realiseres,
hvis de sikrede pengestrømme ikke længere forventes realiseret , eller sikringsforholdet  ikke længere
er effekt ivt . Reserven repræsenterer ikke en selskabsret lig binding og kan derfor udgøre et  negat ivt  b-
eløb.

Foreslået udbytte

Foreslået  udbyt te indregnes som en forpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringst idspunktet). Udbyt te, som forventes udbetalt  for året , vises som en sær-
skilt  post  under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfat ter forventede omkostninger t il garant iforpligtelser m.v. Hensatte forplig-
telser indregnes, når virksomheden, som følge af en t idligere begivenhed på balancedagen, har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse, og det  er sandsynligt , at indfrielse af forpligtelsen vil medføre en afgang
af økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles t il net torealisat ionsværdi eller t il dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen t idsmæssigt  forventes at  ligge langt  ude i f remt iden.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skat tepligt ige indkomst, reguleret  for skat  af t idligere års skat tepligt ige indkomster samt betalte
acontoskat ter.

Udskudt skat  måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skat temæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlert idige forskelle vedrørende skat temæssigt  ikke-afskrivningsberet t iget  goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlert idige forskelle bortset  f ra virksomhedsovertagelser er
opstået  på anskaffelsest idspunktet  uden at  have indvirkning på resultat  eller skat tepligt ig indkomst. I
de t ilfælde, hvor opgørelse af skat teværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat  på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet , henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat  måles på grundlag af de skat teregler og skat tesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat  forventes udløst  som aktuel skat . Udskudte skat teaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at  blive udnyt tet  med, enten ved udligning i skat  af frem-
t idig indt jening eller ved modregning i udskudte skat teforpligtelser inden for samme jurisdikt ion.
Ændring i udskudt skat  som følge af ændringer i skat tesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Som administrat ionsselskab i sambeskatningskredsen overtages hæftelsen for t ilknyt tede virksomhe-
dernes selskabsskat ter overfor skat temyndighederne i takt  med t ilknyt tede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller t ilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat  eller skyldig selskabsskat .

Gældsforpligtelser

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag t il indregning og måling af gældsforpligtelser.

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse t il det  modtagne provenu ef ter fradrag af af-
holdte t ransakt ionsomkostninger. I ef terfølgende perioder måles de f inansielle forpligtelser t il amort i-
seret  kostpris, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effekt ive rente, så forskel-
len mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles t il net torealisat ionsværdien.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt  i det  primære marked. Hvis et  primært  marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt  i det  mest  fordelagt ige marked, som er det  marked, som maksimerer pri-
sen på akt ivet  eller forpligtelsen f ratrukket  t ransakt ions- og/ eller t ransportomkostninger.

Alle akt iver og forpligtelser, som måles t il dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret
ef ter dagsværdihierarkiet , som er beskrevet  nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort  ud f ra dagsværdien på t ilsvarende akt iver/ forpligtelser på et  velfungerende
marked.

Niveau 2: Værdi opgjort  ud f ra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare
markedsinformat ioner.

Niveau 3: Værdi opgjort  ud f ra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på
baggrund af ikke-observerbare markedsinformat ioner.

Hvis det  ikke er muligt  at  opgøre en pålidelig dagsværdi ef ter ovenstående niveauer, måles aktivet
eller forpligtelsen t il kostprisen.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året  fordelt  på drif ts-, investerings-
og f inansieringsakt ivitet , årets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved årets begyndel-
se og slutning.

Pengestrømme f ra drif tsakt ivitet  opgøres som årets resultat  reguleret  for ikke-kontante drif tsposter,
ændring i drif tskapital og betalt  selskabsskat .

Pengestrømme f ra investeringsakt ivitet  omfat ter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt  køb og salg af immaterielle, materielle og f inansielle aktiver.

Pengestrømme f ra f inansieringsakt ivitet  omfat ter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbyt te t il selskabsdeltagere.

Likvider omfat ter likvide beholdninger og kort fr istet  bankgæld samt kort fr istede værdipapirer, som
uden hindring kan omsættes t il likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

2 Kapitalforhold

Koncern

Som følge af en betydelig vækst i 2024 har koncernen fået  behov for udvidelse af nuværende
kredit rammer samt en midlert idig sæsonkredit . Koncernen og banken har indgået en ny bankaftale,
der omfatter dat terselskaberne Wolly & Co. ApS, Wolly & Co. GmbH og WXM Invest  ApS. Etableringen
af den nye bankaftale er bet inget  af, at  koncernens ult imat ive ejere kaut ionerer for en del af
bankengagementet . Koncernens ledelse forventer, at  ejerne afgiver de nødvendige kaut ioner.
Endvidere omfat ter bankaftalen en række covernants, som i henhold t il udarbejdede drif ts- og
likviditetsbudgetter forventes opfyldt  resten af 2024.

Den nye bankaftale vil sikre den fornødne likviditet  t il at  gennemføre aktiviteterne i 2024 herunder
den betydelige vækst.

3 Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i 2024 indgået en ny bankaftale. Der henvises t il note 2 for en nærmere beskrivelse
heraf.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet  begivenheder af væsent lig betydning for
koncernens og virksomhedens f inansielle st illing.
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Koncern Modervirksomhed

kr. 2023 2022 2023 2022

4 Personaleomkostninger
Lønninger 15.799.180 29.892.669 0 0
Pensioner 3.474.599 4.716.726 0 0
Andre omkostninger t il social sikring 462.368 709.627 0 0

19.736.147 35.319.022 0 0

Gennemsnit ligt  antal
helt idsbeskæft igede 64 86 0 0

Koncern

Vederlag t il koncernens ledelse udgør samlet  300 t .kr. (2022: 300 t .kr.).

Modervirksomhed

Vederlag t il virksomhedens ledelse udgør samlet  0 t .kr. (2022: 0 t .kr.).

Koncern Modervirksomhed

kr. 2023 2022 2023 2022

5 Skat af årets resultat
Beregnet skat  af årets skat tepligt ige

indkomst 1.622.951 739.697 -55.567 -96.292
Årets regulering af udskudt skat -1.258.729 -231.431 0 0

364.222 508.266 -55.567 -96.292

Modervirksomhed

kr. 2023 2022

6 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overført  resultat -202.232 20.324.767

-202.232 20.324.767

7 Immaterielle anlægsaktiver
Koncern

kr.

Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver Goodwill I alt

Kostpris 1. januar 2023 52.846.980 77.337.426 130.184.406
Afgange -8.750 0 -8.750

Kostpris 31. december 2023 52.838.230 77.337.426 130.175.656

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 3.733.652 17.231.155 20.964.807
Afskrivninger 3.679.092 3.350.125 7.029.217
Tilbageførsel af akkumulerede af- og nedskrivninger på afhændede

akt iver -8.750 0 -8.750

Af- og nedskrivninger 31. december 2023 7.403.994 20.581.280 27.985.274

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 45.434.236 56.756.146 102.190.382
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8 Materielle anlægsaktiver
Koncern

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
Indretning af
lejede lokaler I alt

Kostpris 1. januar 2023 1.612.525 571.943 2.184.468
Afgange -374.919 0 -374.919

Kostpris 31. december 2023 1.237.606 571.943 1.809.549

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 1.069.617 328.561 1.398.178
Afskrivninger 378.385 243.382 621.767
Tilbageførsel af akkumulerede af- og nedskrivninger på afhændede

akt iver -373.438 0 -373.438

Af- og nedskrivninger 31. december 2023 1.074.564 571.943 1.646.507

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 163.042 0 163.042

For oplysning om sikkerhedsst illelser mv. vedrørende materielle anlægsakt iver henvises t il note 17.

9 Finansielle anlægsaktiver
Koncern

kr. Deposita

Kostpris 1. januar 2023 415.723
Tilgange 38.930

Kostpris 31. december 2023 454.653

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 454.653

Koncern

Tilknyttede virksomheder

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel

WXM Invest ApS Danmark  %55,00
- Wolly & Co. ApS Danmark  %55,00
- Wolly & Co. GmbH Tyskland  %55,00
- Hong Kong Home Outf it ters Limited Hong Kong  %55,00
- Indian Home Outf it ters Private Limited Indien  %55,00
- Wolly Home Outf it ters (Xienam) Limited Kina  %55,00
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9 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)
Moder-

virksomhed

kr.

Kapitalandele i
t ilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 38.720.000

Kostpris 31. december 2023 38.720.000

Værdireguleringer 31. december 2023 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 38.720.000

Modervirksomhed

Tilknyttede virksomheder

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel

WXM Invest ApS Danmark  %55,00

Tilknyt tede virksomheder under WXM Invest  ApS kontrol f remgår af noten for t ilknyt tede
virksomheder for koncernen ovenfor.

10 Periodeafgrænsningsposter

Koncern

Periodeafgrænsningsposter omfat ter periodisering af omkostninger, der først  vedrører ef terfølgende
år, herunder forsikring og licenser.

11 Selskabskapital

Anpartskapitalen består af 45.000 anparter á nominelt  100 kr.

Ingen anparter er pr. 31. december 2023 t illagt  særlige ret t igheder.

Modervirksomhedens selskabskapital har uændret  været 4.500.000 kr. de seneste 5 år.

Koncern Modervirksomhed

kr. 2023 2022 2023 2022

12 Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 10.632.521 -637.400 0 0
Tilgang ved køb af virksomhed 0 11.309.750 0 0
Årets regulering af udskudt skat -1.258.729 -39.829 0 0

Udskudt skat 31. december 9.373.792 10.632.521 0 0

13 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

kr.
Gæld i alt

31/ 12 2023
Kortfristet

andel
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Gæld t il kapitalejere 1.520.000 0 1.520.000 0
Låneforpligtelser 480.000 0 480.000 0

2.000.000 0 2.000.000 0
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13 Langfristede gældsforpligtelser (fortsat)

Modervirksomhed

kr.
Gæld i alt

31/ 12 2023
Kortfristet

andel
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Gæld t il kapitalejere 1.520.000 0 1.520.000 0
Låneforpligtelser 480.000 0 480.000 0

2.000.000 0 2.000.000 0

14 Hensatte forpligtelser

Udskudt skat  vedrører væsent ligst  t idsmæssige forskelle på materielle anlægsakt iver og hensatte
forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser omfat ter hensættelser t il garant i og reklamationer med 1.980 t .kr. i
henhold t il sædvanlige forpligtelser ved salg af varer. Forpligtelsen forventes afviklet  i det  kommende
regnskabsår.

15 Afledte finansielle instrumenter

Koncern

Valutarisici

Virksomheden afdækker forventede valutarisici vedrørende varesalg og varekøb med virksomhedens
bank som modparten. Løbet iden for terminskontrakterne er 1-10 måneder.

Der er på balancedagen indgået kontrakter om køb af 7.762 t .USD., hvoraf 5.062 t .USD. afregnes i
DKK, 472 t .usd. afregnes i EUR og 2.229 t .USD. afregnes i PLN samt køb af 1.100 t .PLN. der
afregnes i DKK.

Selskabet har endvidere på balancedagen indgået kontrakter med en løbet id på op t il 6 måneder om
salg af 100 t .EUR og 21.300 t .USD., der afregnes i DKK.

Dagsværdioplysninger

Koncernen har følgende akt iver og gældsforpligtelser, der måles t il dagsværdi:

kr.

Afledte
finansielle

instrumenter

Koncern
Dagsværdi, ult imo -2.298.162
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i resultatopgørelsen -850.783
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i reserve for

sikringsinstrumenter -1.447.379
Dagsværdiniveau 2
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SMV Invest ApS

Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre økonomiske forpligtelser

Koncern

Leje- og leasingforpligtelser omfat ter huslejeforpligtelse med i alt  4.210 t .kr. i uopsigelige husleje-
kontrakter med en resterende kontraktsperiode på 0-4 år. Endvidere omfat tes forpligtelser i
operat ionelle leasingkontrakter på biler og udstyr på i alt  146 t .kr. med en resterende kontraktperiode
på 0-3 år.

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskat tet  med øvrige danske dat tervirksomheder. Virk-
somheden hæfter solidarisk med andre sambeskat tede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter og kildeskat ter i sambeskatningskredsen.

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens mellemværende med pengeinst itut  ekskl. købsfinansiering, i alt  16.442
t .kr. pr. 31. december 2023, er der givet  virksomhedspant på 32.000 t .kr. i lagre råvarer, halv-
fabrikata og færdigvarer, drif tsmateriel samt simple fordringer hidrørende f ra salg af varer og
t jenesteydelser. Den regnskabsmæssige værdi heraf pr. 31. december 2023 udgør 18.098 t .kr.

Der er afgivet  krydskaut ioner mellem flere af koncernens dat tervirksomheder.

Modervirksomhed

Til sikkerhed for dattervirksomheders gæld overfor banker, er der st illet  sikkerhed i selskabets kapital-
andele i dat tervirksomheder, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør 38.720
t .kr. De samlede forpligtelser omfat tet  af sikkerhedsst illelsen pr. 31. december 2023 udgør 64.880
t .kr.

18 Nærtstående parter

Koncern

Transaktioner med nærtstående parter

kr. 2023 2022

Koncern
Renteomkostninger t il kapitalejere -136.190 -183.606
Køb af  serviceydelser 862.500 900.000

Gæld t il kapitalejere, langfristet -1.520.000 -1.520.000
Gæld t il kapitalejere, kort fristet -287.471 -151.281

Modervirksomhed
Renteomkostninger t il kapitalejere -136.190 -183.606
Salg af kapitalandele 0 59.465.000

Gæld t il kapitalejere, langfristet -1.520.000 -1.520.000
Gæld t il kapitalejere, kort fristet -287.471 -151.281

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag t il ledelsen f remgår af note 4, Personaleomkostninger.
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Årsrapport 2023

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncern

kr. 2023 2022

19 Reguleringer
Af- og nedskrivninger 7.652.465 7.544.387
Hensatte forpligtelser 1.749.403 -3.099.823
Finansielle indtægter -2.667.124 -9.189.668
Finansielle omkostninger 10.086.271 11.817.324
Skat  af årets resultat 364.222 508.266
Øvrige reguleringer 0 -396.018

17.185.237 7.184.468

20 Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 9.102.985 13.963.113
Ændring i t ilgodehavender -260.710 29.538.993
Ændring i leverandørgæld m.v. -7.707.387 -19.643.425
Andre ændringer i drif tskapital 235.518 722.546

1.370.406 24.581.227

21 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifølge balancen 1.180.969 1.148.971

1.180.969 1.148.971
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  2024-06-29 14:59:37 UTC   Teresa Rainnie Ølund       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Morten Bank-Mikkelsen" at "morten@bank-mikkelsen.dk"      
  2024-06-29 14:59:37 UTC   Niels Krogh Gjøl           165.225.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor           
  2024-06-29 15:38:19 UTC   Morten Bank-Mikkelsen      172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                             
  2024-06-29 15:38:23 UTC   Penneo system              83.91.xxx.xxx     The document was viewed                                                                        
  2024-06-29 15:38:23 UTC   Morten Bank-Mikkelsen      83.91.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                          
  2024-06-29 15:38:59 UTC   Penneo system              83.91.xxx.xxx     The document was viewed                                                                        
  2024-06-29 15:38:59 UTC   Morten Bank-Mikkelsen      83.91.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                          
  2024-06-29 15:39:00 UTC   Penneo system              83.91.xxx.xxx     The document was viewed                                                                        
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  2024-06-29 15:39:08 UTC   Morten Bank-Mikkelsen      83.91.xxx.xxx     The signer signed the document as Dirigent, Bestyrelsesformand, Øvrige                         
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