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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags gato behandiet g gockendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
31. december 2015 for SMV Invest A/S.

Arsraopoﬂen afizgges i overenssiemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfatteise, at &rsregnskabet giver et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver ag
finansielle stitling pr. 1. decermber 2015 sam! 3¢ resultatet af seiskabets aktiviteter for ragnskabsaret
1.januar - 31, december 2015.

Det er endvidere vores apfatteise, at ledelsesberetringen indeholder en retvisende redegorelse for ge
fornoid, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles tii generalforsamiingens godkendelse.

Aarhus. den 27. maj 2016
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i SMV Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SMV Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med skattekontrolloven ikke har
foretaget indberetning af udbetalt bestyrelsesvederlag, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228
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Klaus Skovsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

SMV Invest A/S
Arsrapport 2015

SMV Invest A/S
Marselis Tvaervej 4, 8000 Aarhus C

35143270
Aarhus
1. januar - 31. december

Morten Bank-Mikkelsen, formand
Torben Falk Andreassen
Carsten Bank-Mikkelsen

Carsten Bank-Mikkelsen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i portefelgevirksomheder samt anden
investeringsvirksomhed.

4ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet vaerdiansatter kapitalandele i associerede virksomheder til dagsvardi. Den anvendte
regnskabspraksis for indregning af arets dagsvardirequlering er a&ndret i 2015, jf. beskrivelsen i note
1.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttofortjeneste/bruttotab 28.569 -985.320

2 Personaleomkostninger -100.000 0
Resultat af primeer drift -71.431 -985.320
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.080.000 0

3 Finansielle indtaegter 148.914 144.190

4 Finansielle omkostninger -309.158 -165.499
Arets resultat 848.325 -1.006.629

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 848.325 -1.006.629

848.325 -1.006.629
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 17.700.000 21.600.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.800.000 1.800.000
19.500.000 23.400.000
Anlzgsaktiver i alt 19.500.000  23.400.000
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45.181 50.145
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 150.892 11.415
Udskudte skatteaktiver 6.175 6.175
Periodeafgransningsposter 1.027 0
203.275 67.735
Likvide beholdninger 308 39.312
Omsetningsaktiver i alt 203.583 107.047
AKTIVER | ALT 19.703.583 23.507.047
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 4.500.000 4.500.000
Reserve for opskrivninger 10.800.000 17.100.000
Overfort resultat -177.463 -1.025.788
Egenkapital i alt 15.122.537 20.574.212
Gezldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital - associerede virksomheder 1.800.000 1.800.000
Geld til associerede virksomheder 2.400.000 0
4.200.000 1.800.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker 0 630.538
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 272.501
Geeld til associerede virksomheder 314.445 214,512
Anden geeld 66.601 15.284
381.046 1.132.835
Galdsforpligtelseri alt 4.581.046 2.932.835
PASSIVER | ALT 19.703.583 23.507.047

o~

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Nertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Kr. Selskabskapital opskrivninger Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 4.500.000 17.100.000 -1.025.788 20.574.212
Arets resultat 0 0 848.325 848.325

Dagsveerdiregulering af
kapitalandele i associerede
Virksomheder O '6.300000 O '6.300.000

Egenkapital
31. december 2015

4.500.000 10.800.000 -177.463 15.122.537

Aktiekapitalen bestar af nominelt 4.500 aktier a 1.000 kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SMV Invest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Som fglge af kommende andringer til arsregnskabsloven, har selskabets ledelse valgt at @ndre
regnskabspraksis for dagsvaerdireguleing af kapitalandele i associerede virksomheder, hvorefter arets
dagsveerdiregulering foretages via egenkapitalen (§41), mod tidligere i resultatopgerelsen (§38).
Zndringen har medfert en resultatforbedring i 2015 pa 6.300 t.kr. og en resultatnedsattelse i 2014 pa
2.913 t.kr. Egenkapital og balance er upavirket af a&endringen.

Bortset fra ovenstaende andring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den endrede regnskabspraksis.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte tjenesteydelse.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeare aktivitet, der
er afholdt i arets lpb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes modtaget udbytte.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsveerdi med vardirequlering over egenkapitalen,
baseret pa multipel-model.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmasssige vaerdi af kapitalandele pa salgstidspunktet med fradrag
af salgsomkostninger. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgopdehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foresls deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlagsaktiver/kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ansvarlig lanekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at trade tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som geldsforpligtelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Lenninger 100.000 0
100.000 0

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 4914 190
Renteindtagter fra associerede virksomheder 144.000 144.000
148.914 144.190

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 309.158 165.499

309.158 165.499

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei Tilgodehavender
associerede hos associerede

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. januar 2015 4,500.000 1.800.000 6.300.000
Tilgang i arets lgb 2.400.000 0 2.400.000
Kostpris 31. december 2015 6.900.000 1.800.000 8.700.000
Vardireguleringer 1. januar 2015 17.100.000 0 17.100.000
Arets vaerdiregulering -6.300.000 0 -6.300.000
Verdireguleringer 31. december 2015 10.800.000 0 10.800.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 17.700.000 1.800.000 19.500.000
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder
X-Mile Holding ApS Kolding 40,00%  44.247.131 10.869.538

Sikkerhedsstillelser

Ingen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SMV Management A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nertstdende parter

SMV Invest A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeal/Hjemsted
SMV Management A/S Aarhus
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