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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Investeringsselskabet af 18. marts 2013
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 3. juni 2016

Direktion

Morten Bank-Mikkelsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af 18. marts 2013 ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet af 18. marts 2013 ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 3. juni 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Chris Bjgrholm Dyhr
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Investeringsselskabet af 18. marts 2013 ApS
Frederikkevej 3
2900 Hellerup
CVR-nr.: 3514 25 84
Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015
2. regnskabsar
Direktion Morten Bank-Mikkelsen
Revision Martinsen

Associeret virksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42

2100 Kgbenhavn @

Telefon: 35 38 48 88

www.martinsen.dk

SMV Management A/S, Arhus
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 18. marts 2013 ApS er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

FEndring i anvendt regnskabspraksis (fgrtidsimplementering af ny drsregnskabslov)

Som fglge af kommende aendringer til drsregnskabsloven, har selskabets ledelse valgt at sendre
regnskabspraksis for dagsveerdireguleringer af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvorefter
drets dagsveerdiregulering foretages via egenkapitalen (§41), mod tidligere i resultatopggrelsen
(838). Andringen har medfgrt en resultatforbedring pa 2.733 t.kr. i 2015 og en resultatforringelse i
2014 pa 885 t.kr. Egenkapital og balance er updvirket af sendringen.

Bortset fra ovenstdende aendring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posterin-
ger direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -19.744 -20.089
Andre finansielle indteegter 273.053 90.528
@vrige finansielle omkostninger -116.273 0
Resultat for skat 137.036 70.439

2 Skat af arets resultat -32.996 -17.858
Arets resultat 104.040 52.581
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 104.040 52.581
Disponeret i alt 104.040 52.581
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.480.927 10.214.003
Finansielle anleegsaktiver i alt 7.480.927 10.214.003
Anlaegsaktiver i alt 7.480.927 10.214.003
Omseaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 5.875 0
Andre tilgodehavender 4.580.223 1.207.250
Tilgodehavender i alt 4.586.098 1.207.250
Likvide beholdninger 0 117.252
Omsaetningsaktiver i alt 4.586.098 1.324.502
Aktiver i alt 12.067.025 11.538.505
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 84.000 84.000
Reserve for opskrivninger 5.230.927 7.964.003
Overfgrt resultat 3.564.794 3.460.754
Egenkapital i alt 8.879.721 11.508.757
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 3.142.726 0
Selskabsskat 32.078 17.248
Anden geeld 12.500 12.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.187.304 29.748
Gaeldsforpligtelser i alt 3.187.304 29.748
Passiver i alt 12.067.025 11.538.505
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Noter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i selskabet SMV Management ApS.

2015 2014
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 38.078 17.248
Arets regulering af udskudt skat -5.875 0
Regulering af tidligere ars skat 793 610
32.996 17.858
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 2.250.000 2.250.000
Kostpris ultimo 2.250.000 2.250.000
Opskrivninger primo 7.964.003 7.078.988
Dagsveerdiregulering -2.733.076 885.015
Opskrivninger ultimo 5.230.927 7.964.003
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.480.927 10.214.003
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
SMV Management A/S Arhus 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 84.000 84.000
84.000 84.000
Virksomhedskapitalen bestar af 84.000 anparter a 1 kr.
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 7.964.003 7.078.988
Arets opskrivning -2.733.076 885.015
5.230.927 7.964.003

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo 3.460.754 3.408.173
Arets overforte overskud eller underskud 104.040 52.581
3.564.794 3.460.754
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