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Gerstenberg ServicesA/S

Virksomhedsoplysninger
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Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016
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Direktion
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Revisor
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for Gerstenberg Services A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brandby, den 12.10.2016

Direktion

Jesper Goldemann Andersen
direkter

Bestyrelse

Knud Erik Juhl Jensen Bjarne Rasmussen Thomas Troels-Nielsen
Formand

Knud Aage Gerstenberg Kim Kirkeby
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Gerstenberg Services A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gerstenberg Services A/S for regnskabsdret 01.07.2015 -
30.06.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 12.10.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Eigil Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér i handel med reservedele til maskiner inden for margarineproceslinjer og udvikling
af kvalitetsmaskiner til samme industri.

Salget sker direkte til kunderne eller gennem agenter/forhandlere, og der sedges hovedsageligt til eksportmar-
kederne.

Selskabets mal er at opbygge en markedsposition som fgrende leverander pa verdensmarkedet af reservedele,
service og nyudviklede maskiner til specielt margarineindustrien.

Det tilsigtes, at omsaetningen hovedsageligt sker pa eksportmarkederne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i lgbet af regnskabsaret investeret vassentlige belab, i starrel sesordenen 1 mio. kr., til udvikling
af produktprogrammet omfattende maskiner og udstyr til disse. Omkostningerne hertil er udgiftsfert i resultat-
opgerelsen, hvilket er en medvirkende arsag til det realiserede resultat for aret.

Selskabet forventer at de investerede belgb fremadrettet vil give afkast i en gget omsadning, idet maskinerne i
sel skabets produktprogram nu har en forbedret produktkvalitet og et mindre energiforbrug.

Driftsresultatet for regnskabsaret 2015/16 udviser et underskud pa (3,6) mio. DKK. Resultatet er i overens-
stemmelse med forventningerne, som falge af de afholdte udviklingsomkostninger. Pr. 30.06.2016 udger
egenkapitalen (2,4) mio. DKK. Selskabet har i arets lgb modtaget et koncerntilskud fra modersel skabet pa 0,9
mio. DKK.

Moderselskabet har afgivet tilsagn om at ville tilfgre ngdvendig likviditet til Gerstenberg Services A/S til sik-
ring af selskabets fortsatte drift og udvikling i 2016/17. Tilsagnet er gaddende indtil 30.09.2017. Moderselska-
bet vil i 1gbet af regnskabsaret 2016/17 sikre, at sel skabets egenkapital retableres.

Pa baggrund af ovennaavnte har selskabets ledelse aflagt arsrapporten under forudsagtning om going concern.

Begivenheder efter balancedagen
De positive testresultater pa prototypen betyder, at der forventes et gget salg af nye maskiner. Ligeledes bety-

der en intensiveret salgsindsats @get omsagning af reservedele i 2016/17. Med disse aktiviteter forventes der
saledes et forbedret driftsresultat for regnskabsdret 2016/17.

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
agelser af lagre af faardigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér saedvanlige nedskrivninger af de
pagad dende lagerbeholdninger. ZAndringer i ravarelagre indgar i posten omkostninger til révarer og hjad pema-
terialer.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter udloddet udbytte. | regnskabsposten indgar tilli-
ge eventuel nedskrivning af kapitalandele til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaadi.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Aktiver med en kostpris under 12.300 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa an-
skaffel sestidspunktet.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materialle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi af pa salgstids. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen sammen af- og nedskrivninger, eller under andre driftsindtasgter i det omfang salgsprisen
overstiger den oprindelige kabspris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindingsvaa-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte |en.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

2.338.055 52
(5.589.712) (4.845)
(176.072) (191)
(3.427.729) (4.984)
(190.935) (81)
1 (308.355) (239)
(3.927.019) (5.304)

2 305.193 1.303
(3.621.826) (4.001)
(3.621.826) (4.001)
(3.621.826) (4.001)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note Kr. t.kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 61.333 238
M aterielle anlaegsaktiver 3 61.333 238
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.065 260
Finansielle anlasgsaktiver 4 69.065 260
Anlaegsaktiver 130.398 498
Ravarer og hjadpemateriaer 4.161.807 2.910
Varer under fremstilling 4.354.968 7.697
Forudbetalinger for varer 0 151
Var ebeholdninger 8.516.775 10.758
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 3.134.495 2171
Udskudt skat 5 28.000 0
Andre tilgodehavender 877.482 771
Periodeaf gramsningsposter 46.982 94
Tilgodehavender 4.086.959 3.036
Likvide beholdninger 1.374.607 1.649
Omsaningsaktiver 13.978.341 15.443
Aktiver 14.108.739 15.941
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 500.000 500
Overfart overskud eller underskud (2.863.248) (105)
Egenkapital (2.363.248) 395
Udskudt skat 5 0 277
Hensatte forpligtelser 0 277
Bankgedd 5.549.130 2.469
M odtagne forudbetalinger fra kunder 550.131 3.701
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.029.585 2512
Gadd til tilknyttede virksomheder 8.034.670 5.441
Anden gadd 1.308.471 1.146
Kortfristede gaddsforpligtelser 16.471.987 15.269
Gaddsforpligtelser 16.471.987 15.269
Passiver 14.108.739 15.941
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 7
Eventualforpligtel ser 8

Ejerforhold
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (104.673) 395.327
@vrige egenkapital posteringer 0 863.251 863.251
Arets resultat 0 (3.621.826) (3.621.826)
Egenkapital ultimo 500.000 (2.863.248) (2.363.248)
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 146.077 229
Renteomkostninger i avrigt 77.573 52
Vd utakursregul eringer 84.705 (42)
308.355 239
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat (305.193) (1.303)
(305.193) (1.303)
Andreanlasg,
driftsmateri-
e oginven-
tar
kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 629.437
Kostprisultimo 629.437
Af- og nedskrivninger primo (392.032)
Arets afskrivninger (176.072)
Af- og nedskrivninger ultimo (568.104)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 61.333



Gerstenberg ServicesA/S 14
Noter
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 340.828
Kostprisultimo 340.828
Nedskrivninger primo (80.828)
Andel af drets resultat (190.935)
Nedskrivninger ultimo (271.763)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 69.065
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Zhangjigang F.T.Z. Ger-  Zhangjigang,
stenbergint'L Co. Ltd Kina Ltd 100,00 69.065 (190.935)
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
5. Udskudt skat
Materielle anl aaysaktiver 28.000 4
Varebehol dninger 0 (281)
28.000 (277)
Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500 1.000,00 500.000
500 500.000
2015/16 2014/15 2013/14
kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 500.000 500.000 0
Kapitaforhgjelse 0 0 500.000
Virksomhedskapital ultimo 500.000 500.000 500.000
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Noter
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
7. 1kke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 413.158 754

8. Eventualfor pligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med KAG Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

hadfter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber og ligeledes for eventuelle forpligtel ser til
at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Der er stillet arbejdsgaranti over for kunde med et bel @b pa 462 t.kr.
9. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Gerstenberg & Agger A/S, Frydendalsveg 16, Frederiksberg C.



