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USAE A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for USAE A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S, den ‘6 /‘o 22\

Direktion

Neily Fe

Niels Jargen Fengef Pedersen

Bestyrelse
(Bbe Fan Chrdetanaen Wil Fa Wekbzed Woackilite
Ebbe Finn Christensen Niels Jorgen Fenger #edersen Mikael Mosekilde

Morten Larsen

Morten Askholm Larsen
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USAE A/S

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i USAE A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for USAE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Selskabets kortfristede gaeldsforpligtelser
overstiger omsastningsaktiverne vaesentligt. Det er derfor en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at
selskabet tilfgres tilstraekkelig likviditet til den fortsatte drift. Tillige er det en forudseetning at de
nuveerende kreditfaciliteter som minimum kan opretholdes. Vi har ikke veeret i stand til, at opna begrundet
overbevisning om, at selskabet kan opfylde disse forudsastninger. Det har saledes ikke vaeret muligt for os
at indhente tilstraekkeligt revisionsbevis, der understgtter ledelsens forudsaetning. Vi tager derfor forbehold
for, at arsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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USAE A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Selskabets varelager mv. blev gdelagt efter en brand pa selskabets adresse den 7. juni 2015. Selskabet
har modtaget erstatning fra forsikringsselskabet for de mistede aktiver. Ledelsen forhandler fortsat med
forsikringsselskabet om erstatningen fra driftstabsforsikringen. Ledelsen har, baseret pa budgettet,
indregnet en forventet erstatning pa tDKK 900. Forsikringsselskabet har tilkendegivet, at de vurderer at
der er nedslag i forhold til den af ledelsen kraevede erstatning. P4 den baggrund er det vores vurdering, at
der er betydelig usikkerhed omkring belgbets starrelse, hvorfor vi tager forbehold for vesrdiansasttelsen af
ledelsens krav. Det er ikke muligt at opgere den praecise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Under aktiver er indregnet goodwill i forbindelse med selskabets kgb af aktiviteten. Goodwill er
formindsket med de ordinaere afskrivninger pa tDKK 500, svarende til en afskrivningsperiode pa 10 &r. Det
er ledelsens vurdering, at der ikke er et nedskrivningsbehov udover de ordinzere afskrivninger. Efter
branden, omtalt ovenfor, er selskabets situation usikker og selskabets drift samt bogholderi og
regnskabsfunktion er ikke fuldt reetableret. Ledelsen har derfor ikke kunnet fremlaegge budgetter der i
tilstreekkelig grad understgtter veerdiansesettelsen af goodwill. P4 den baggrund tager vi forbehold for
veerdianseettelsen af Goodwill. Det er ikke muligt at opgere den preecise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Erkleaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har ikke overholdt bogferingslovgivningens krav om tilrettelaeggelse og udferelse af
bogferingen i overensstemmelse med god bogfaringsskik under hensyn til vircksomhedens art og omfang.

Selskabets bilagsmateriale er bortkommet i en brand pa selskabets adresse d. 7. juni 2015, og har ikke
vaeret muligt at rekonstruere. Selskabets nyerhvervede bogferingssystem har desuden vist sig at

indeholde vaesentlige fejl og mangler, hvilket har givet sig udslag i et mangelfuldt transaktionsspor.

Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelsen af bogfgringslovgivningen.
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USAE A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Odense, den 15 )b 70\

Baker Tilly Denmark
kendt Revisionspartnersefskab
-hr. 35 6 91

(V%N
e Schmidt
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly
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USAE A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udgve virksomhed med handel og service samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 208.685, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 1.421.145.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets forretningsadresse nedbraendte d. 7. juni 2015. Selskabet har i lgbet af aret faet tilfart likviditet
pa t.kr. 500 i form af acontoudbetalinger pa driftstabserstatning, men pa balancedagen verserer der en sag
med forsikringsselskabet om driftstabserstatningens endelige sterrelse. Selskabets ledelse har rejst krav
om yderligere erstatningsbelgb pa ca. tkr. 1.500, men har af forsigtighedsarsager indregnet et
tilgodehavende i arsrapporten pa tkr. 900. Veerdien er usikker og afhaenger af, om sagen med
forsikringsselskabet forlgber som forventet.

Usadvanlige forhold

Som omtalt i afsnittet ovenfor, er eiendommen hvor selskabet drev sin forretning braendt i 2015. Selskabet
forsggte hurtigst muligt at reetablere driften ved at flytte virksomheden til andre lokaler og fa bestilt nye
varer hjem fra USA. P4 mange varer er der dog op til flere maneders leveringstid, hvorfor
aktivitetsniveauet har veeret nedadgaende.

Ledelsen forventer, at sagen med forsikringsselskabet forlaber som planlagt, og at selskabets kreditinstitut
frem til udbetalingen af erstatningen vil opretholde de nuveerende kreditfaciliteter. Ledelsen har herefter
aflagt arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

USAE A/S

Note 2015 2014
kr. t.kr.
2.856.968 2.392
3 -1.841.289 -2.132
-531.748 -633
483.931 =373
3.017 40
-402.633 -493
84.315 -826
4 -293.000 148
-208.685 -678
-208.685 -678
-208.685 -678
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Periodeafgresnsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

USAE A/S

Note 2015 2014
kr. t.kr
3.625.014 4,125
5 3.625.014 4.125
301.438 567
6 301.438 567
130.600 134
130.600 134
4.057.052 4.826
579.488 4.609
579.488 4.609
381.398 593
900.000 242
0 293
12.477 12
1.293.875 1.140
549 5
1.873.912 5.754
5.930.964 10.580
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfprt resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved indregning og maling

Baker Tilly

USAE A/S

Note 2015 2014
kr. t.kr

2.750.000 2.750

-1.328.855 -1.120

7 1.421.145 1.630

596.258 280

692.238 4613

8 1.288.496 4.893

8 0 320

774.362 1.702

75.817 0

1.018.276 466

0 252

1.352.868 1.317

3.221.323 4.057

4.509.819 8.950

5.930.964 10.580
1
9
10
2
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

USAE A/S

Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestgarende beskrevet i ledelsesberetningens afsnit

"uszedvanlige forhold", hvortil der henvises.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed i forbindelse med indregning og maling af andre tilgodehavender er fyldestgarende beskrevet

i ledelsesberetningens afsnit "usikkerhed ved indregning og maling", hvortil der henvises.

3 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

4  Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

Baker Tilly

2015 2014

kr. t.kr.
1.714.391 1.967
70.318 70
56.028 70
552 25
1.841.289 2.132
293.000 -148
293.000 -148
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Noter til arsrapporten

5

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lzb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Baker Tilly
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Goodwill
kr.

5.000.000

5.000.000

874.986
500.000

1.374.986

3.625.014

Andre anlasg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

800.001
333.075
-800.001

333.075
233.331

31.637
-233.331

31.637

301.438
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Noter til arsrapporten

7

10

USAE A/S

Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2.750.000 -1.120.170 1.629.830
Arets resultat 0 -208.685 -208.685
Egenkapital 31. december 2.750.000 -1.328.855 1.421.145

Selskabskapitalen bestar af 2.750 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige

rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geald Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 280.000 596.258 0 0
Andre kreditinstitutter 4.932.805 692.238 0 0
5.212.805 1.288.496 0 0

Eventualposter mv.

Selskabet har en opsigelsesforpligtelse pa husleje i Odense. Lejemalet kan opsiges med 1 méaneds

varsel. Huslejeforpligtelsen udger t.kr. 33.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement i pengeinstitut, har selskabet afgivet virksomhedspant stort t.kr. 4.000, med
sikkerhed i lagre, debitorer, driftsinventar og goodwill, hvis regnskabsmazssige veerdi pr. 31. december

2015 udger t.kr. 4.887.

Baker Tilly
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USAE A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for USAE A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Baker Tilly 13



USAE A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af inmaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedragrende transaktioner i
fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat - herunder som falge af
e@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 10 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en stserk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Baker Tilly 14



USAE A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fasrdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til

omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Baker Tilly 15



USAE A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraeensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geel-
dsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.
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