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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september - 31.
december 2018 for Torp Byg Totallgsninger ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. september - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. februar 2019

Direktion:

Kristian Torp
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Torp Byg Totallesninger ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torp Byg Totallgsninger ApS for regnskabsaret
1. september - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabets
fortsatte drift er betinget af, at ledelsens forventninger realiseres og leverandgrkreditter viderefares.
Der er saledes vaesentlig usikkerhed om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vores konklusion
er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling” i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede tilgodehavende hos
tilknyttet virksomhed pa i alt 129 tkr. Vores konklusion er ikke modificeret vedragrende disse forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. februar 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af mindre og mellemstore murer-, temrer-, maler- og
montageentrepriser, primaert i Nordjylland.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende ved moderselskabet. Moderselskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke
likviditet til at indbetale tilgodehavendet, men selskabets ultimative hovedaktionaer vil om nadvendigt
tilfere holdingselskabet midler saledes tilbagebetaling muligggres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet forventer desuden overskud i den kommende 12 maneders periode.

Selskabets ultimative ejer har i regnskabsaret tilfort selskabet 1,2 mio. kr. pa et konvertibelt
gaeldsbrev. Dette har styrket selskabets kapitalforhold vaesentligt.

Koncernen forventer at kunne finansiere den planlagte drift, ligesom ejer forventes at kunne tilfere
koncernen yderligere likviditet, safremt der skulle vaere behov herfor. Koncernen forventer saledes at
have et finansielt beredskab, der sikrer, at den kan gennemfgre den planlagte drift det kommende ar.
Safremt det mod forventning, pa trods af ovennaevnte kapitalindskud, ikke lykkes at tilvejebringe den
ngdvendige driftsmaessige kapital vil det ikke vaere muligt for selskabet at fortsaette driften.

Ledelsen har med baggrund i ovenstaende valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af going
concern.

Selskabet har tabt selskabskapitalen, men denne forventes reetableret via den lgbende drift eller via
en kapitalforhgjelse fra ejer.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedesmmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. SEPTEMBER - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.cciiiiiiiiiiiiiiiiens

PersonaleomKkoStNiNGer . .ocuiiiiiiiiiiiiii i eiieeeieeaanas
Af- 08 NedsKriVNiNger....coovuiiiiiiiiiiiii it eiireneeaenas

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneeeae

Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns
Andre finansielle omKostninger........cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiienanns

RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiiiiiieeiiieeeieeenneeenns
SKat af Arets FeSULLAL. .. euueneee et eeneeeeneeneeeeneeneeneanees

ARETS RESULTAT ....uiiiiiniiieiieei et et e et eiie e eeieennaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2018
kr.

4.026.732

-3.722.741
-53.704

250.287

9.914
-32.954

227.247

0

227.247

227.247

227.247

2017/18
(12 mdr.)
kr.
7.227.805

-8.796.380
-300.132

-1.868.707

24.597
-65.690

-1.909.800
13.210

-1.896.590

-1.896.590

-1.896.590
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........cccoevevenneen..
Indretning af lejede lokaler.......ccovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininenn,

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.c.co..o....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER......cciiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovveveviviininininiiiiennnnns
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e i,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavender........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiier e
Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeae,
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiiiinnenneeneeneeneenenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oveeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
O)V7CT5 1] (S U L - | S

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Konvertible gaeldsbreve.......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenneenes
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiii.
GaeldSDreV. .. .o
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccveueeene.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccevvviviiniennnn...
Anden gald...covniiiiiiiii e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......coiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2018
kr.

161.629
184.587
346.216

20.625
20.625

366.841

224.748
224.748

1.471.043
1.341.427
128.521
107.324

0

31.412
3.079.727

430.823

3.735.298

4.102.139

80.000
-1.464.849

-1.384.849

1.180.667
1.180.667

24.000

0

631.245
1.833.008
37.853
1.780.215
4.306.321

5.486.988

4.102.139

31/8 2018
kr.

120.050
223.699
343.749

16.500
16.500

360.249

200.000
200.000

1.052.727
282.883
525.709

0

68.957
55.084
1.985.360

250.300

2.435.660

2.795.909

80.000
-1.692.096

-1.612.096

0
0

0

613.408
286.125
1.945.399
34.079
1.528.994
4.408.005

4.408.005

2.795.909
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
28 (2017/18

(12 mdr.): 23)

LN 08 QaGEI 1 etettieeieeieeeereeennneeeseeessnneeesseesnnnnaesseanns
PeNSIONEN. ... it
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann.n.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september 2018 .....coiiiiiiiiiiiiiiiiniireineeenneenen.
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 31. december 2018.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Af- og nedskrivninger 1. september 2018........cccceviiiiiiiiinann..
Arets afsKrVNINGEr .....iviiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.............c..cc........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018......................

2018

kr.

3.117.533
400.660
123.173

81.375

3.722.741

8.386
1.528

9.914

6.138
26.816

32.954

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

280.570
56.171
336.741

160.520
14.592
175.112

161.629

2017/18
(12 mdr.)
kr.

7.366.685
818.560
291.005
320.130

8.796.380

24.597

24.597

13.939
51.751

65.690

-68.957
55.747

-13.210

Indretning af
lejede lokaler

1.167.920
0
1.167.920

944.221
39.112
983.333

184.587

10

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Egenkapital

Egenkapital 1. september 2018.......ccevviiiiiiiiiiiinennnnn.
Forslag til resultatdisponering.........cccooveiiiiiiiiinennnnn,

Egenkapital 31. december 2018..........ccccevvivinennnen..

Udskudt skatteaktiv

Lejedepositum og

Selskabs- Overfort
kapital resultat
80.000 -1.692.096
227.247

80.000 -1.464.849

andre tilgode-

havender

| alt

-1.612.096
227.247

-1.384.849

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig

veerdi veerdi

GOOAWIll. e 0 1.426
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 161.629 149.043
Indretning af lejede lokaler.........c.ccevennenenn. 184.587 235.752
Skattemaessigt fremfegrt underskud................ 0 1.464.338
346.216 1.850.559

2018

kr.

Udskudt skatteaktiv 1. september......c.cccccevviiiiiiiiiiiiinnnn... 0
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeuvneenene.. 0
Udskudt skatteaktiv 31. december............ccoveviiiiiiiiinnn.... 0

Midlertidig
forskel

-1.426
12.586
-51.165
-1.464.338
-1.504.343

31/8 2018
kr.

55.747
-55.747

0

Der er ikke indregnet skatteaktiv, som falge af usikkerhed om anvendelse inden for 3-5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018 Afdrag

geldi alt naste ar

Konvertible gaeldsbreve.......... 1.204.667 24.000
1.204.667 24.000

Restgeeld 31/8 2018
efter 5 ar geldi alt
1.065.000 0
1.065.000 0

Kortfristet
del primo

0

0

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 337 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 16 - 53 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 1.201 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SEO Holding,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Usikkerhed ved going concern 11
Selskabets ultimative ejer har i regnskabsaret tilfort selskabet 1,2 mio. kr. pa et konvertibelt
gaeldsbrev. Dette har styrket selskabets kapitalforhold vaesentligt.

Koncernen forventer at kunne finansiere den planlagte drift, ligesom ejer forventes at kunne
tilfere koncernen yderligere likviditet, safremt der skulle vaere behov herfor. Koncernen
forventer saledes at have et finansielt beredskab, der sikrer, at den kan gennemfgre den
planlagte drift det kommende ar. Safremt det mod forventning, pa trods af ovennavnte
kapitalindskud, ikke lykkes at tilvejebringe den ngdvendige driftsmaessige kapital vil det ikke
vaere muligt for selskabet at fortsaette driften.

Ledelsen har med baggrund i ovenstaende valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning
af going concern.

Selskabet har tabt selskabskapitalen, men denne forventes reetableret via den lgbende drift
eller via en kapitalforhgjelse fra ejer.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 12
Selskabet har et tilgodehavende ved moderselskabet. Moderselskabet har pa nuvaerende
tidspunkt ikke likviditet til at indbetale tilgodehavendet, men selskabets ultimative
hovedaktionaer vil om negdvendigt tilfere holdingselskabet midler saledes tilbagebetaling
muliggares.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Torp Byg Totallgsninger ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da dette ar
er en omlaegningsperiode pa 4 maneder, mens sidste ar dackker 12 maneder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviiriiiiiiiiiiiii i eie e eieeeenaeenes 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



