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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Folkenberg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 12. juni 2018

Direktion:

Mark Dalby Folkenberg

Bestyrelse:

Jannick Birger Pedersen Mark Dalby Folkenberg Steven Aneel Hasz-Singh
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Folkenberg ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Folkenberg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af de forhold, der er be-
skrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Selskabet har aktiveret omkostninger til udvikling af et digitalt bogkoncept til bern. De aktiverede
udviklingsomkostninger er medtaget med 3.386 tkr. i balancen pr. 31. december 2017.

Vi har ikke kunne opna egnet og tilstrackkeligt bevis for den indregnede veerdi af aktiverede
udviklingsomkostninger pr. 31. december 2017. Som falge heraf har vi ikke varet i stand til at afggre,
om eventuelle andringer til den bogferte vaerdi er ngdvendige.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ved
vores revision ikke opnaet egnet og tilstraekkeligt bevis for vaerdianseettelsen af de aktiverede
udviklingsomkostninger.

Kebenhavn, den 12. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af IT virksomhed, samt enhver i forbindelse hermed
staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aret 2017 har bla. budt pa den erkendelse, at tidsfaktoren for udenlandssalg af Books & Magic
produkterne, gennem de traditionelle kanaler, er meget laengere end forventet. Konsekvensen heraf
blev taget og produktion nr. 2 matte saettes pa pause, indtil salget har faet mere luft under vingerne.
Det er stadig virksomhedens fulde intention at faerdiggere produktion nr 2, da denne tilbyder hgijt
afkast pa det naere marked. Udenlandssalget forsaettes i behgrigt tempo. Virksomheden har i farste
halvar fokuseret pa at komme sa langt som muligt med produktion nr. 2 samt salgsmateriale hertil,
inden den blev sat pa pause. Der har i det sidste halvar af regnskabsperioden vaeret mere fokus pa salg
og pa konsulentdelen af virksomheden, end der har vaeret de forrige ar. Dette har skabt gode
forudsaetninger for pabegyndelse af afvikling af gaeld og er med til at ligge fundamentet for
faerdiggarelsen af den igangvaerende produktion nr. 2. Ydermere har virksomheden identificeret og er
begyndt at afpr@ve alternative salgmuligheder vedr. de intellektuelle rettigheder og veerdier, der
ligger i produktet 'Den lille Havfrue; en magisk Augmented Reality Bog'. Dette forventes fortsat i 2018,
hvilket abner nye muligheder for virksomheden. Der er i samme ombaering blev skruet en smule op for
konsulentsalget, og der blev i arets sidste maned ansat en fuldtids senior softwareudvikler til at
assistere med konsulent delen af virksomheden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiitiiii i eiiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....eeee ettt iieeteeeeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

1

2017
kr.

538.148

-702.316
-370.404

-534.572

620
-259.450

-793.402

171.952

-621.450

-621.450

-621.450

2016
kr.

-312.661

-514.904
-190.831

-1.018.396

154
-143.973

-1.162.215

303.962

-858.253

-858.253

-858.253
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2017 2016
kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovveiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.. 2.401.962 2.769.306
Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger................ 984.281 463.941
Immaterielle anlaagsaktiver...........ccoovviiiiiiiiiiiiiiininnnnn, 4 3.386.243 3.233.247
Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeeeeen.. 11.536 79.063
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 5 11.536 79.063
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees 3.397.779 3.312.310
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceeeeueeenn.. 90.000 194.779
Varebeholdninger..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 90.000 194.779
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccco........ 410.879 263.210
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 645 319
Tilgodehavender...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeieeaees 411.524 263.529
Likvide beholdninger..........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenns 517.575 246.978
OMSETNINGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieenns 1.019.099 705.286
AKTIVER ...ttt et e e er e st enaeaneeanaes 4.416.878 4.017.596
PASSIVER
Selskabskapital ....o.eeeeeereeeiiiiiiiiiiiiiiriiiiii e e eaneaes 100.000 100.000
Overkurs ved @miSSiON. .....eeeeeereeeeeeereneeeenneeeeeeesneeeenneens 0 1.980.000
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieriennnnnenns. 3.386.243 3.233.247
Overfart overskud.......ceeeeiriieiiireiiriieeiieeeneeeneeeannenns -2.901.090 -4.106.644
EGENKAPITAL ..cottiiiiiiiiii i ei et et eeneenaenneeaaeananns 6 585.153 1.206.603
Hensaettelse til udskudt skat.......oovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiininnennns 298.383 25.038
HENSATTE FORPLIGTELSER......cctiitiiiiiiiiiiiiiienieeaeennenns 298.383 25.038
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovvviiiiiiiiiiiinn... 685.436 0
ANden Gaeld. .. .ouuiiiiii i e ee e 1.708.706 1.967.320
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccooovvviieiiiiiiiiinnia., 7 2.394.142 1.967.320
Kortfristet del af langfristet gaeld.......cccvviiiiiiiiiiiiinni. 7 647.312 32.670
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiieiiiiiiireeieeeens 608 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoeviiiiviiiiinnn... 85.016 188.620
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 39.008 114.329
Geeld, tilknyttede virksomheder.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiniinnnnn. 1 184.744
Geald, associerede virksomheder.......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 51.875 0
ANden gald. .. .ouiiiiii i e e 315.380 298.272
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnn. 1.139.200 818.635
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PASSIVER (FORTSAT) Note 2017 2016

kr. kr.
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiieieieeneeinenneeananns 3.533.342 2.785.955
PASSIVER. ...ttt e ce e ea e e eaaeas 4.416.878 4.017.596
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2016: 5)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 581.214 369.706
[0 0] (o] 1= N 85.310 53.000
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 27.289 31.814
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes 8.503 60.384
702.316 514.904
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieinnes 39.252 29.494
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 220.198 114.479
259.450 143.973
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens, -171.952 -303.962
-171.952 -303.962

Immaterielle anlagsaktiver
Faerdiggjorte Udv.projekter
udviklingsprojektunder udferelse og
r forudbetalinger

Kostpris 1. Januar 2017 ... ceeiiiiiiiieiiiiiieeiiieeeeeeiinaeenn 2.960.137 463.941
B 1Ko T - A P 3.060 520.340
Kostpris 31. december 2017......cc.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns 2.963.197 984.281
Afskrivninger 1. januar 2017....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenainanes 190.831 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiii e 370.404 0
Afskrivninger 31. december 2017........ccceviveiiiiiiiiininnnnnn. 561.235 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................... 2.401.962 984.281

Udviklingsomkostningerne aktiveres, da det er virksomhedens fulde intention af faerdiggere
produktion nr. 2. (Fyrtgjet). Den forventes at give betydelig hajere afkast end farste bog, da
denne kan malrettes den eksisterende kunde-/brugerbase, samt at Augmented Reality (AR)
teknologien, vi benytter, bliver mere og mere velkendt for forbrugeren. Vores marketings- og
salgsomkostninger forventes at kunne holdes nede, da vi allerede er etableret pa markedet
med farste produktion, der solgte ca. 4.500 kopier pa de farste 6 maneder. Der er siden
blevet solgt licenser til udlandet for over 8.000 yderligere kopier, samt opstaet muligheder
for oplevelses-events i storcentre, biblioteker og senest messer i 'De Forenede Emirater'.

Dette paviser et marked for produktion nr. 2 pa flere fronter end blot bogsalgsdelen.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

79.063
11.576
-79.103
11.536

11.536

12

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 6
Reserve for
Selskabs- Overkurs ved udviklingsom Overfort
kapital emission ostninger overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2017...... 100.000 0 3.233.247 -2.126.644 1.206.603
Forslag til arets
resultatdisponering............... -621.450 -621.450
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger.......... 152.996  -152.996
Egenkapital 31. december
2017 i 100.000 0 3.386.243 -2.901.090 585.153
Langfristede gaeldsforpligtelser 7
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder. 0 974.720 289.284 0
Anden gaeld......cccevviiiiiiiiinnnnn, 1.999.990 2.066.734 358.028 0
1.999.990 3.041.454 647.312 0
Eventualposter mv. 8
Heaeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Folkenberg
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Der er overfor Vaekstfonden givet virksomhedspant pa i alt 2 mio. kr. med sikkerhed i simple
fordringer, varebeholdninger, domanenavn og rettigheder i henhold til patentloven,
varemaerkloven, designloven, brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretsloven og lov om
beskyttelse af halvlederprodukters udformning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Folkenberg ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 8 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



