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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Torel Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. maj 2021

DIREKTION

Ole Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKILACRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Torel Invest ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for
sm4 virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes
efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet "Revisors
ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gacldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Penneo dokumentnagle: M3535-MDL2M-Q1DP3-6X1PK-32WWA-01Y10



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pé at opnd begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
messigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurde-
ring af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. maj 2021

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Michael Jensby Jakobsen
statsaut. revisor
mne34290

10442/REGN2020/JM
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formél er at eje kapitalandele i selskaber som holdingselskab og anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG SKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret et overskud péd 3.047.377 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens opfattelse, at de kommende regnskabsar vil give et mindre overskud pé grund af aktiemarked
i den igangveerende Corona krise samt investering i biografer.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Axrsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overensstemmelse
med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for
klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopggrelse og -balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgs arligt for at afgere, om der
er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGURELSEN

BRUTTOTAB

Bruttotab omfatter omkostninger til lokaler og administration m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til

0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negati-
ve indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre

veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vardi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill, som afskrives over 5 ar.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere end den rego-
skabsmaessige veerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ANDRE VZERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsetningsaktiver omfatter bersnoterede vardipapirer,
der méles til dagsveerdien (berskurs) pa balancedagen. Unoterede veerdipapirer optages til kostpris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGR/ENSNINGSPOSTER

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsér.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en srskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver méles til nettorcalisationspris.

Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GALDSFORPLIGTELSER

Geeld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Note

RESULTATOPGORELSE FOR 1/1 - 31/12 2020

10.

2020 2019
Kr. Kr.

Bruttotab s snsssmsms s s s s A s s e s BV vicAs -402.172 -127.852
RESULTAT FOR FINANSIERING ML.V. .o -402.172 -127.852
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder .............cccviiiinn -82.875 -30.571
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder ...............cooimvmieisinin 1.667.839 3.247.357
FIinansielle INALAEZLET .. .cocvviimeiieeiieieeeire ettt et en s s 2.547.219 1.876.101
Finansielle OmMKOStIIIEET ...viviviiiciisiiieiiiiisresesiiamsirss i ne s ssmisssbeiissssiassnsansanss -185.760 0
RESULTAT FOR SKAT ...cccconnnimmnisismmsissssismssssasssinssassessensssesssns 3.544.251 4.965.034
St AF STt TOSULLAL:xussswsssssssssosssessidssei s 4icsissiosissssssssussssastndi st -496.874 -114.1142

3
ARETS RESULTAT iisusssissssniisisonsaoosmeraionsssiion 3.047.377 4.850.920=

N

£
Forslag til resultatdisponering: E

Q.

Q)
Ekstraordinzr udbytte for regnskabsret ... 0 1 .020.000;
Udbytte for regnskabSAret ......ieenrsrirsrimemsnmmonmnsimrsrieesemssissesersssarsas 2.500.000 1.700.000%
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ...........cccoiviivciiiiinnnnes 847.465 3.213.786
OVerfort TESUIAt yppmmmsemmimnmmsstomsessissss 55 8 s TS S SRRy -300.088 -1.082.866%
Disponeret i alt s s s s S AN 3.047.377 4.850.920
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

Note

ANLAGSAKTIVER:

FINANSIELLE ANLACGSAKTIVER:

3. Kapitalandele i tilknyttede virkSOmMheder ..........c.oovieeiiuiieiecrieier s resreserees

3. Kapitalandele i associerede virksomheder .............ccoiviviiiiiiiiiniiiiens
ADNAIE UAIADN Lottt s e s e e e

ANLAIGSAKTIVERTI ALT ..

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccevininevsicninnnineniinn:
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............occoooveioieiieiiciicieienn.

Andre tilgodehavender .......coooiiiiiiiioriciiie e s b et
Tilgodehavende selskabsskat ........ccoeeiveeeiiiiiiiccc s ssee s snenes

4. Andre vaerdipapirer og kapitalandele............c.ocoviiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger........ocoiviiiiiiiiiiiiiriires i ior bbb sen s am s

OMSATNINGSAKTIVER FALT ...oiiiierienercereceseassssesssssssssessesssssssnsassans

AKTIVER 1 ALT saccincnisiaismimoivisismvntsmssesssmsibinsssissss idssiisstscosssnssssvion

11.

31/12 2020 31/12 2019
Kr. Kr.

0 165.749
5.748.157 4797.443
281.260 278.475
6.029.417 5.241.667

Q

>

S

N

<

S

£

<

0 296.023°

243.820 08

2.813 255.1372

0 35.076

o

246.633 586,236

.§

11.603.951 11.469.054§

S

2

1.085.332 312.685 <

8
12.935.916 12.367.975
18.965.332 17.609.642




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Anpartskapital il
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode .......cooovviiiniiiiiiiinnn.
Overfart resultat ...........operevemsmczamsitniim i R TR s es s aersaaa
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........ccoeociciiiiiiiiiii s

EGENKAPITAL T ALT .iiiiiiiennen

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Skyldig selskabsskat . st st s sy

Geeld til tilknyttede VIrkSOMBEAEr .......oocveerieiereeieeiiieeie e se s
Anden gaeld nanimamsis e e R R e

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT

-------------------

5. Gennemsnitlig antal beskeftigede
6. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

12.

31/12 2020 31/12 2019
Kr. Kr.

80.000 80.000
4.554.228 3.706.763
11.740.972 12.041.059
2.500.000 1.700.000
18.875.199 17.527.822

S

>

S

-

=

69.964 0%

0 36.540%

20.169 45.2805

S

90.133 81.8202

N
90.133 81.820
18.965.332 17.609.642
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NOTER

13.

2020 2019
Kr. Kr.
1. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter vedrarende mellemregning i associerede virksomheder udger 7.527 kr. (sidste ar O kr.)
2. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Regulering skat vedrorende tidl. & .......ccooveeiiniiriiinisiins s 15.206 3.918
Skatteeffekt af sambeskatning med datterselskaber ..........cccovveeeee et 0 36.540
Skat af arets skattepligtige indkomst .........cccooiiiiiiiiiiii e 481.668 73.656
496.874 114.114
°
>
S
NS
2020 §
Kr. &
3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER: £
Kapitalandele Kapitalandele E
i tilknyttede i associerede &
virksomheder virksomheder g
~N
3
AnskaffelSessum Primo ......cccocivcvieiciciecreciise et et e s eser e e esreresbenrens 125.000 1.131.429§
Arets afgang s R R e 0 09
. 3
ATEtS tHIZANE ..ovovesiireriirisisessessiessseses st setseesesseseseeeteesessesssasensessesssssnessnssneaenins -125.000 62.5007
(o))
IS
c
AnSKaffelSessum UIIINO ...ccooveeiiiiiiiiirireeieeesiersisrsnrssssssrsssssssssasssssssssasssssssssssassas 0 1.193.929%
E
Veardireguleringer Primo ... s s eas e e 40.749 3 666.014‘:
ATELS TESUIAL .....ovovoeee s eeeeeees st ees s es s ess et e es e ns s 0 1.667.839 £
F R T TP — -40.749 20.375<
ATELS UADYLE ..veoeoeieieaisiee st es s s s s ettt 0 -800.000
Verdireguleringer ultimo ........cccceevviireneerivnnnce, 0 4.554.228
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO ..... 0 5.748.157
Stemme- og Arets resultat
Navn: Hjemsted ejerandel Egenkapital efter skat
Associerede virksomheder:
Filmporten ApS Odense 50% 379.412 213.664
Café Biografen ApS Odense 50% 4.842.450 1.975.222
Bio Silkeborg A/S Silkeborg 50% 4.668.012 465.204
Plakatforretningen.dk ApS Odense 40% 348.470 106.210
Bagger-Lind Invest I/S Odense 25% 2.655.324 1.193.240
12.893.668 3.953.540
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4. ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE:
Dagsveardi af borsnoterede vaerdipapirer UIIMO ...oc.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiics et 11.536.451
Andring i dagsveerdien indregnet i resultatopgerelsen
SO UTEALISEIET ZEVIISE ...eveiitieiiieteeiiriaetsee et asee et eb s b e s sttt e e et st e et et re e 1.649.059
2020 2019
5. GENNEMSNITLIG ANTAL BESKAFTIGEDE:
Gennemsnitlig antal beskaeftigede i regnskabsaret ........cccovcoeirevriniinoiniriiennnnn, 1 1

6. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Plakatforretningen.dk ApS' engagement med
Nykredit Bank. Plakatforretningen.dk ApS' geeld til Nykredit Bank udger pr. status 0 kr.
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