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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december
2018 for Torel Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 17. maj 2019




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Torel Invest ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabséret 1. juli - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for
smi virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes
efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors
ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udferer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurde-
ring af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved den udvidede gennemgang eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kracvede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 17. maj 2019
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

ichael Jensby Jakobsen
statsaut. revisor
mne34290

10442/REGN2018/JM
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at eje kapitalandele i selskaber som holdingselskab og anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret et overskud pé 2.604.797 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens opfattelse, at de kommende regnskabsar ogsé vil vaere overskudsgivende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2018 - 31. december 2018 er aflagt i overensstemmelse
med rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for
klasse C-virksomheder.

Selskabets regnskabsér er omlagt, hvorfor resultatopgerelsens tal omfatter 6 maneders drift og sammenligningstal
omfatter 12. maneders drift.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar,

Under henvisning tit ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-

tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der

er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN
BRUTTORESULTAT

Bruttoresultat omfatter omkostninger til lokaler og administration m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som folge heraf sammenlagges moder- og datterselskabernes
skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfares til modregning i de andre selskabers
positive indkomster.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til

0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre

veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill, som afskrives over 5 ar.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pé veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmessige vardi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede vardipapirer,
der males til dagsveerdien (berskurs) pa balancedagen. Unoterede vaerdipapirer optages til kostpris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imadegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslact udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pé 22 %.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GALDSFORPLIGTELSER

Gezeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.



Note

RESULTATOPGYRELSE FOR 1/7 2018 - 31/12 2018

10.

1/7-31/12 2018 2017/18
Kr. Kr.

BruttoreSUIat |,y mrmsmresrrsmimemismivresrss s s s R s -65.291 -125.159
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V, ..cccvenveriaranranians -65.291 -125.159
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ......cocovcrvrininiininiensnnnen 32.077 -116.162
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ... 2.100.089 3.146.293
Finansielle Indta@gter .........cooocevviiiiricieicicce s et 49.441 360.661
Finansielle OMKOSIUIIZET :..ooviiviiiiiieiiiiieiiieiectiete et e a s vassnasanensas -901.423 -656.169
RESULTAT FOR SKAT ....cccmmniinninnns 1.214.893 2.609.464
Skat af Arets rESULTAL ...ocviieiieiiiis sttt ea b se st taesas -2.155 -4.668
ARETS RESULTAT ..curerteeneenssesssntsssssssssassasessasersessssssassssssses 1.212.737 2.604.796
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaer udbytte for regnskabsaret .........coocviiennns e 0 620.000
Udbytte for regnskabsaret .. 200.000 220.000
Reserve for nettoopskrwmng efte1 mdre vmrdls metode .................................... 492.977 0
Overfart resultat ..o i fvaseihe i e o il i N s 519.760 1.764.796
Disponeret 1 alt it e R e 1.212.737 2.604.796




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER:

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..o,
. Kapitalandele i associerede virksomheder .........coocoeciiiiiiiiiiiicniciiicsee i
. Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o,

ANAIE UALAIL 111eiseirevrerieseeseeissessesssssssssesessassassseassnsnsrsessssssssssssnmsmsssressesssesseeresensensesses

ANLAGSAKTIVERIALT .. BT T TP PP RPN

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavende udbytte tilknyttede virksomheder ..........ccovveiiveviercrcinines
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...,
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .........cccoccveviiicinisrincececeienee

Andre tilgodehavender .......oynainsimameiiiib b
Tilgodehavende selSKabsSKat ......c.ccvivirirsirmieeseriesseiesssmasssessesieressesseae e asenss

Andre verdipapirer og kapitalandele............vvovioreireieiininoninnn e crens

Likvide beholdninger:s s smssisismssssss ssssseras oo vl v v S g i

OMSATNINGSAKTIVERIALT

......................

AKTIVER T ALT ....cvicvininininnsninnins

11,

31/12 2018 30/6 2018

Kr. Kr.
196.320 927.059
1.553.086 1.037.241
0 0
275.000 275.000
2.024.406 2.239.300
2.350.000 0
119.366 103.996
300.000 750.000
3.475 2.070
122.590 98.422
2.895.431 954.488
8.193.249 8.522.732
821.588 1.403.006
11.910.268 10.880.226
13.934.674 13.119.526




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER
Note

EGENKAPITAL:
4, ANPArtSKAPItAl ..oovevveeiicciiesienie it s
5. Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ...
6. Overfort resultat ...

Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........covviviiimimiimimeermemerereescrasaeanses

EGENKAPITAL T ALT ...ccicciinissussassonsassassasssusssssssssississinsisasvessossivtsssissssssosssosess

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Skyldig selskabsskat ..........c........ S e S T e e S

Skyldig sambeskatningsbhidrag ...
ANAEN LA ..oiviciiierierietetirer e s bbb

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT ...ovvvviiiiinsnsansansnssnssnsinsansans

7. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser,

12.

31/12 2018 30/6 2018

Kr. Kr.
80.000 80.000
492.977 0
13.123.924 12.604.164
200.000 220.000
13.896.901 12.904.164
0 10.038
0 0
37.773 205.324
37.773 215.362
37.773 215.362
13.934.674 13.119.526




NOTER

13.

1/7-31/12 2018 2017/18
Kr. Kr.
1. FINANSIELLE INDT/EGTER:
Renteindtegter vedrerende mellemregning i tilknyttede virksomheder udger 833 kr. (sidste &r 6.351 kr.)
2. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Regulering skat vedrerende tidl. &r ..o 2.155 4.668
Skatteeffekt af sambeskatning med datterselskaber ... 0 0
Skat af &rets skattepligtige IndKOMSt ......ocoiiiiiniriiiiniiiis i 0 0
Regulering udskudt SKat uwsisasisimscmisisssasssmimmsssisismmssmsss s ssmios 0 0
2.155 4.668
3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele Kapitalandele Ansvarlig lane-
i tilknyttede i associerede kapital associerede
virksomheder virksomheder virksomheder

Anskaffelsessum primo ... 1.383.573 625.000 0
ATets AfZANG ...covoovoviiveeeee et -1.258.573 503.429 0
Arets tIEANG ....co.oeese . s ARG 0 3.000 0
Anskaffelsessum ultimo 125.000 1.131.429 0
Veardireguleringer Primo ......ociiomeissmmmessiemesn: -456.514 412.241 0
ATetS TESUITAL ..oovoeeoeeee e esenssesessasenssesssenene 32.077 2.100.089 0
Arets afZANg ....cocoveurerr i AT 495.757 259.327 0
ALets UADYHE ...t eease s seesen s 0 -2.350.000 0
Veardireguleringer ultimo ...... 71.320 421.657 0
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO .....ccoverunee 196.320 1.553.086 0

Stemme- og Arets resultat
Navn: Hjemsted ejerandel Egenkapital efter skat
Tilknyttede virksomheder:
Filmporten ApS Odense 100% 196.320 32.077
Associerede virksomheder:
Plakatforretningen.dk ApS Odense 40% 670.845 -91.971
Café Biografen ApS Odense 50% 1.281.728 2.418.020
Bio Silkeborg A/S Silkeborg 50% 635.918 2.675.144
Bagger-Lind Invest I/S Odense 25% 1.303.700 191.700

4.088.511 5.224.970




4. ANPARTSKAPITAL:

INASKUASKAPITAL 1. vvvieeitis ettt bbb

5. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS

METODE:

SAIAO PIIMIO ..ot s b
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6. OVERFORT RESULTAT:
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Overfort jf. resultatdisponering

7. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

NOTER

14.

31/12 2018 30/6 2018

Kr. Kr.
80.000 80.000
0 0
492.977 0
492.977 0
12.604.164 10.839.368
519.760 1.764.796
13.123.924 12.604.164

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning med koncernens gvrige selskaber.

Som administrationsselskab heafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambe-
skatningskredsen for danske selskabsskatter.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Plakatforretningen.dk ApS' engagement med

Nykredit Bank. Plakatforretningen.dk ApS' geeld til Nykredit Bank udger pr. status 42.028 kr.



