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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016
for Torel Invest ApS.

Axrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

ombhandler.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 7. november 2016

-y



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKIL.ERINGER

Til kapitalejeren i Torel Invest ApS
Erklzring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabséret 2015/16.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes

efter drsregnskabsloven.
Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.
Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed

for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Baseret p det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 7. november 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
.3548 6

ichdel Jensby Jakobsen
statsaut. revisor

10442/REGN1516/IJM
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets forméil er at eje kapitalandele i selskaber som holdingselskab og anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret et overskud pé 2.424.896 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens opfattelse, at de kommende regnskabsar ogsa vil vare overskudsgivende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Torel Invest ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 er aflagt i overensstemmelse
med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere 4r.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige vaerdi af immatericlle og materielle anlacgsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

RESULTATOPGOURELSEN

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultat omfatter omkostninger til lokaler og administration m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrarer regnskabs-
4ret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som folge heraf sammenlacgges moder- og datterselskabernes
skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfores til modregning i de andre selskabers

positive indkomster.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til

0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negati-
ve indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmeessige negative indre

veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associcrede virksomheder overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmasssige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill, som afskrives over 5 4r.
ANDRE V/ERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdien (bgrskurs) pé balancedagen.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imgdegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende

regnskabsar.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-

regnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.cks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.

G/ZELDSFORPLIGTELSER

Geld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Note

Bruttoresultat ...

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1/7 2015 - 30/6 2016

RESULTAT FOR FINANSIERING ML.V. ...

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...,
Indtegter af kapitalandele i associerede vitksomheder ........cocovmvviviirnicncinnnnn.

. Finansielle indtaegter .......ovcciiioiiimiciiicieieiecsie e ieas s sn s s essens

Finansielle 0MKOStNINEET ..ccoiviviiinmimiiiiiiiiiimmnmimismsinssissssssssssnssnsesssssesseses

RESULTAT FOR SKAT .

Skat af Arets TESULLAL «.iivvvrireerssiresrssaiussusaissiisasssismsssssbansssiasasssasiasssssassrisiaiianns R

ARETS RESULTAT .........

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinar udbytte for regnskabsaret ...
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode .......cccieiiiiiiiiiniinnian

Overfort resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

-121.967 -119.868
-121.967 -119.868
166.387 168.267
2.622.118 2.097.826
225.986 726.456
-466.454 0
2.426.070 2.872.681
-1.174 -145.900
2.424.896 2.726.781
690.000 2.372.000
0 0
1.734.896 354.781
2.424.896 2.726.781




10.

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER
30/6 2016 30/6 2015
Note Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
3. Kapitalandele i tilknyttede virksOmheder ..., 166.822 278.435
3. Kapitalandele i associerede virkSomheder ..........oovcevireiiiceerienie e 561.132 1.189.014
3. Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..., 54.614 54.614
ANLAGSAKTIVERI ALT 782.568 1.522.063
OMSZATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavende udbytte tilknyttede virksomheder ... 278.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccoiiiiiieciciceeeens 735.197 706.994
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .........ovvviiiincnieninieneneiesinnes 1.238.454 221.169
Tilgodehavende selskabsskat wiumssmmmnsmsaesnssmnsissmississmnmsosmmsmeasisame 59.057 0
2.310.708 928.163
Andre verdipapirer og kapitalandele........ccovoveienniiiniiiiiisee s 5.521.839 3.926.228
Likvide beholdniner.........cvvvieeirrinrinisisitesteeisesieseniestns et aseesesenseestesaessssassesmennsins 1.528.001 2.858.525
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT ...cccinicniacnmrasinsarsans “ 9.360.548 7.712.916

AKTIVERTALT. 10.143.116 9.234.979




PASSIVER
Note
EGENKAPITAL:
4. ANPAITSKAPILAL ..oeiviicecitiei et
5. Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ..o
6. Overfort reSUMal wupmserromsmissmssssssabomsess e o e s s s A s TE R EATRY
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ........ccooeiiiiciieciiiieisen e
EGENKAPITAL L ALT ..ccocvvierarniens

7.

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

11

KORTFRISTEDE G/ELDSFORPLIGTELSER:

Skyldig selskabsskat ........cassnmnienisnimmearmemn e imbmuing
Skyldigt sambeskatningsbidrag ...,
Anden gRld .....eoemezersensemsimsmemsmsranrrasnnnn e A RS RSN A A s LR

GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..ot

PASSIVER I ALT ..coovvreveaernnrnianianacs

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

30/6 2016 30/6 2015

Kr. Kr.
80.000 80.000
0 0
9.918.576 8.183.680
0 0
9.998.576 8.263.680
21.455 274.990
0 0
123.085 696.309
144.540 971.299
144.540 971.299
10.143.116 9.234.979




1. FINANSIELLE INDTAGTER:

NOTER

12.

Renteindtagter vedrerende mellemregning tilknyttede virksomheder udger 45.488 kr. (sidste &r 29.248 kr.)

2. SKAT AF ARETS RESULTAT:

Regulering skat vedrorende tidl. r ...t
Skatteeffekt af sambeskatning med datterselskaber

Skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering udskudt SKat ......ooicoiiiiiiiiiiiiiiiiieec s asse e e nsassaeseenns

3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo ...
Arets H1ZANE ..ovoveer e

Anskaffelsessum ultimo .............

Veerdireguleringer primo .......ocovrvvvvvsiesninninnisisisenes
Arets resultat .............cooocvieiiiniisinnenisinns
Arets udbytte ......ocooveviririieieienesinnes

Veardireguleringer ultimo .....

.......

REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO

Navn:

Tilknyttede virksomheder:
Plakatforretningen.dk ApS
Filmporten ApS

Associerede virksomheder:
Café Biografen ApS

Bio Silkeborg A/S

C.N.S. Willumsen Eftf. ApS

*) = Regnskabsafslutning 31/12 2015

Hjemsted:

Odense
Odense

Odense
Silkeborg
Odense

.................

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

1.174 7.132
........................................... 0 0
0 138.768
0 0
1.174 145.900

Kapitalandele Kapitalandele Ansvarlig lane-
i tilknyttede i associerede kapital associerede

virksomheder virksomheder virksomheder
383.573 1.252.271 54.614
0 0 0
383.573 1.252.271 54.614
-105.138 -63.257 0
166.387 2.622.118 0
-278.000 -3.250.000 0
-216.751 -691.139 0
166.822 561.132 54.614

Stemme- og Arets resultat

ejerandel: Egenkapital efter skat

100% 125.561 144.614
100% 41.261 21.773
50% 366.008 * 2.201.874
50% 661.880 * 3.050.180
33,3% 141.564 * -11.727
1.336.274 5.406.714




4. ANPARTSKAPITAL:

Indskudskapital

5. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS

METODE:

Saldo PriMO usimssissssmssmismemnasismeiimeiaiiismsist s bebdiss iosasssississisvisimssisebisoes
Overfort jf. resultatdisponering

6. OVERFORT RESULTAT:

SAIAO PLIMIO 1uveerierereereeeeter et er e s eae st e ae et be s
Overfort jf. resultatdisponering

7. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

NOTER

13.

30/6 2016 30/6 2015
Kr. Kr.

80.000 80.000

0 0

0 0

0 0

8.183.680 7.828.899
1.734.896 354.781
9.918.576 8.183.680

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning med koncernens gvrige selskaber.

Som administrationsselskab hefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de avrige selskaber i sambe-
skatningskredsen for danske selskabsskatter.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Plakatforretningen.dk ApS' engagement med

Nykredit Bank. Plakatforretningen.dk ApS' geeld til Nykredit Bank udger pr. status O kr.



