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Solar Energy Company VI P/S

Ledelsespaiegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet g godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Solar Energy Company VI P/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfaitelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Gentofte, den 30. maj 2017

Bestyrelse

Th% Sonne—chmidt i ElmQquist Erichsen Jesper Axel redsen

forrirand
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Soiar Energy Company Vi P/S

Den vafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Solar Energy Company VI P/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Solar Energy Company VI P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrarende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til note 1 i arsregnskabet, hvor ledelsen redeger for
usikkerheden omkring selskabets fortsatte drift.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Solar Energy Company VI P/S

Den uatheengige revisors revisionspétegning

Revisers ansvar for revisionen af érsregniskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan opsta
som felge af besvigelser eller fej! og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisicnshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmasrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfpre, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

© Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Solar Energy Company V! F/S

Den uvafhizsngige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelie betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udizlelse om ledelsesbereiningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. maj 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspart
CVR-nr. 35 25 76 91

rselskab
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Solar Energy Company VI P/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Solar-Energy Company VI P/S
¢/o Hellerup Finans A/S
Philip Heymans Alle 3, 4.
2900 Hellerup

CVR-nr.: 3504 89 95
Regnskabsperiode: 1. januar - 31, december
Stiftet: 27. februar 2013
Hjemsted: Gentofte

Bestyrelse Thomas Sonne-Schmidt, formand

Morten Elmquist Erichsen
Jesper Axel Gotfredsen

Direktion Morten Elmquist Erichsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Sclar Energy Company Vi P/S

Ledei&esbereming

Selskabets vazsentligste aktiviteter - .- e

Selskabets hovedaktivitet er direkte og indirekte investering i solenergi samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 4.017.424, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 27.206.309.

Venere fondens indtaegter er naturligt pavirket af de lave afregningspriser pa elektricitet samt den tarif
reduktion, som den italienske stat gennemfarte med virkning fra 2015, Sagen mod den italienske stat bley
afvist som vaerende af forfatningsmaessig stridende karakter. Advokaterne afventer praemisserne for
afgerelsen.

Virksomhedens forventede udvikiing, herunder seerlige forudszetninger og¢ usikre faktorer

Som et resultat af genforhandlingen af den eksisterende forvaltningsaftale med Sorgente, vil Venere fondens
omkostningerne til forvaltning i ltalien vasre vaesentligt nedsat. Der er tale om en betydelig reduktion pa 25%
af honoraret forbundet med aktivmassevaerdien og en reduktion P& mere en 40% af Sorgentes
minimumshonorar.

Endvidere er der store forventninger til anszettelsen af BayWa som ny O&M-operater, da det vil sikre en
optimal produktion samt general professionel handiering af soicelleanlzeggene.

Endelig forventes en refinansiering af fondens lan gennemfart af Sorgente i 2017. En refinansiering vil
ligeledes bidrag positivt til at minimere fondens udgifter.

Usikkerhed om selskabets fortsatte drift

Administrator har i forbindelse med regnskabsaflasggelsen bekrasftet, at administrationshonoraret vil blive
opkreaevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kraever selskabets drift deekning af gvrige administrationsomkostninger nar disse forfalder. Det
forudsaettes, at selskabets kapitalejere foretager den nedvendige likviditetstilfersel, hvorfor arsregnskabet pa
dette grundlag er aflagt efter forudsaetningen om fortsat drift.

Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S har ikke modtaget administrationshonorar fra selskabet for en del
af 2014, 2015 og 2016. Belobet er udgiftsfert og afsat pa mellemregning med administrator.
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Solar Energy Coripany Vi P/S

Ledeisesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringen i den unoterede Venere fond er reguleret med udgangspunkt i det reviderede arsregnskab og
vaerdien pr. ejerandel. Selskabet har ingen bestemmende indflydelse og ejer kun finansielle andele i fonden.

Veerdien af Venere fondens investeringsaktiver indregnes til skennet dagsvaerdi baseret pa anerkendte
veerdiansaettelsesmetoder og teknikker og veerdierne gennemgas og vurderes af selskabets administrator ud
fra tilgaengelig information med henblik pa eventuelle justeringer.

Ved vurderingen af den i Venere fondens regnskab opgjorte veerdi pr. ejerandel inddrager administrator
blandt andet tilgeengelig information om relevante markedsforhold, en budgetperiode der lzber indtil 2032, en
WACC pa 4,9% samt selskabsspecifik 0g generel information opnaet gennem Izbende dialog med Venere
fondens administrator.

Arsagen til eendringen i veerdianszaettelsen i 2016 kan primeert henledes til en zendring i IMU skatten i Italien.

Oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde samt fortsat drift

Oplysninger om det samlede vederlag, fordelt pa fast og variabel lon, der betales af
administrationsselskabet, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S til sit personale, overste ledelse og
veesentlige risikotagere samt antallet af modtagere er indeholdt i szerskilt information til investorerne, der kan
rekvireres hos Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Selskabets FAIF, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S (FHF) har efter regnskabets afslutning afleveret
sin FAIF tilladelse. Det betyder, at selskabet nu er selvforvaitende. FHF arbejder for at finde en anden
gedkendt og kompetent FAIF, som AiFerne kan indg4 en forvaltningsaftale med.

Derudover er der ikke efter regnskabsérets afsluining indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Solar Energy Company V! P/S

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til/fra vedtaegtsmaessige reserver
Overfort resuitat

Note 2016 2015

kr. kr.
-926.116 -590.110
-926.116 -590.110
3.753.717 -4.146.546
446.253 76
34.568 -399.668
3.308.422 -5.136.248
0 740.079
3.308.422 -5.876.327
3.308.422 -5.136.248
8
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansieile anlagsaktiver

Anlz2gsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital
Tilgedehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Solar Energy Company Vi P/S

Note© 2016 2015

kr. kr.
3 27.089.733 23.540.149
4 1.183.235 736.982
28.272.068 24.277.131
28.272.068 24.277.131
0 1.078.627
919.739 0
3.715.080 3.715.080
4.634.812 4.793.707
11.904 2,692
4.646.723 4.796.399
32.919.681 29.073.530
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling

Baker Tilly

Sviar ENergy Lompany vi Pis

Note 2016 2015
kr. kr.
48.309.077 48.309.076
3.715.080 3.715.080
-25.526.850 -28.835.273
26.497.307 23.188.883
6.422.384 5.884.647
6.422.384 5.884.647
6.422.384 5.884.647
32.919.691 29.073.530
1
2
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Ular Energy Lompany vi Fis

Egenkapitalopgerelse

Reserve for
ikke indbetalt Overfart
Selskabskapital selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 48.309.077

3.715.080 -28.835.272 23.188.885
Arets resultat

0 0 3.308.422 3.308.422
Egenkapital 31. december 48.309.077 3.715.080 -25.526.850 26.497.307
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Solar Energy Company Vi P/S

Neter til arsrapporien

1  Usikkerhed om: fortsai drift (going concern)

Administrator har i forbindelse med regnskabsaflzeggelsen bekraeftet, at administrationshonor vil blive
opkreevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kreever selskabets drift daekning af evrige administrationsomkostninger nar disse forfalder.
Det forudszettes, at selskabets kapitalejere foretager den nedvendige likviditetstilfarsel, hvorfor
arsregnskabet pa dette grundiag er aflagt efter forudsaetningen om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringen i den unoterede Venere fond er reguleret med udgangspunkt i det reviderede arsregnskab
og veerdien pr. ejerandel. Selskabet har ingen bestemmende indflydelse og ejer kun finansielle andele i
fonden.

Veerdien af Venere fondens investeringsaktiver indregnes til skannet dagsveerdi baseret pa anerkendte
veerdianseettelsesmetoder og teknikker og vaerdierne gennemgas og vurderes af selskabets
administrator ud fra tilgaengelig information med henblik pa eventuelle justeringer.

Ved vurderingen af den i Venere fondens regnskab opgjorte veerdi pr. ejerandel inddrager administrator
blandt andet tilgaengelig information om relevante markedsforhold, en budgetperiode der lzber indtil
2032, en WACC pa 4,9% samt selskabsspecifik og generel information opnaet gennem Izbende dialog
med Venere fondens administrator.

Arsagen til @@ndringen i veerdiansasttelsen i 2016 kan primzert henledes til en eendring i IMU skatien i
ltalien.
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Sciar Energy Company Vi P/S

Noter til arsrapporten

3

2016 2015
kr. kr.

Kapitzalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 46.311.604 46.311.604

Afgang i arets lgb -204.133 0

Kostpris 31. december 46.107.471 46.311.604

Veerdireguleringer 1. januar -22.771.455 -18.624.909

Arets nedskrivninger 3.753.717 -4.146.546

Veerdireguleringer 31. december -19.017.738 -22.771.455

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 27.089.733 23.540.149

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat

Venere Subfund ltalien 25% 108.358.930  14.552.897
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Solar Energy Company Vi P/S

Noter til &rsrapporien

4 Finansielle anleagsaktiver

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
kr.
Kostpris 1. januar 1.594.000
Kostpris 31. december 1.594.000
Nedskrivninger 1. januar 857.018
Arets nedskrivninger 0
Tilbagefersel af nedskrivninger -446.253
Nedskrivninger 31. december 410.765
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 1.183.235
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Solar Energy Company VI P/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Solar Energy Company VI P/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Generelt om incregning o¢ maling
| resultatopgaerelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
lzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Solar Energy Comipany Vi P/S

Anvendt regniskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | filfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlzgsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
I tilfzelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmecd valuta

Transaktioner i fremmed valuta om regnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Baker Tilly
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