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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021
for MagCath ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn K, den 7. oktober 2021

Direktion

Niels Erikstrup
Adm. direkter

Bestyrelse

Kristian Uggerhaj Niels Erikstrup Henrik Harboe

Formand

Rune Wetlesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MagCath ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MagCath ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvoraf usikkerheder knyttet til
selskabets kapitalberedskab er beskrevet, og hvoraf det fremgar, at selskabets ledelse vurderer, at det
eksisterende kapitalberedskab samt forventet tilfersel af kapital giver grundlag for fortsaettelse af
selskabets virksomhed. Vi har ikk fundet grundlag for at anlaegge en anden vurdering.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 7. oktober 2021

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Chris Bjgrholm Dyhr
statsautoriseret revisor
mne34473
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Selskabsoplysninger
Selskabet MagCath ApS
Esplanaden 26
1263 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 3504 75 65
Regnskabsar: 1. juli 2020 - 30. juni 2021
8. regnskabsar
Bestyrelse Kristian Uggerhgj, Formand
Niels Erikstrup
Henrik Harboe
Rune Wetlesen
Direktion Niels Erikstrup, Adm. direkter
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at udvikle, producere og salge produkter til
urininkontinens.

Usikkerhed om fortsat drift

Med henvisning til nedenstaende afsnit om kapitalberedskab, er det ledelsens forventning, at den for
regnskabsaret 2021/22 nedvendige finansiering bliver opnaet, hvorfor arsrapporten aflaegges med
fortsat drift for gje, men at der knytter sig en naturlig usikkerhed hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -263 t.kr. mod 27 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger -788 t.kr.
mod -1.252 t.kr. sidste ar. Udviklingen er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Produkt udvikling og kliniske tests
Klinisk test 4 er nu afsluttet og "proof of concept” foreligger.

Kapitalberedskab
Selskabets likviditetsreserve ultimo regnskabsaret 2020/21, vil ikke vaere i stand til at daekke alle vores
gnskede aktiviteter i det kommende 2021/22 regnskabsar.

Derfor arbejdes der med tiltag, der sigter mod en kapitalrejsning senest Q4 2021 pa op til 2. mio. kr.,
som forventes at ville finansiere virksomhedens forventede aktiviteter minimum frem til udgangen af

2021/22 regnskabsaret.

Ledelsen aflaegger pa dette grundlag arsrapporten med fortsat drift for gje.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MagCath ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder tilskud fra markedsmodningsfonden, vareforbrug samt eksterne omkostninger.
Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Forsknings- og udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfares til selskabets forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forskningsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen i det ar, de afholdes. Udviklingsprojekter, der er
klart defineret og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed, tilstraekkelige ressourcer og et
potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hen-
sigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, safremt
der eksisterer en sammenhang mellem de afholdte omkostninger og en fremtidig indtjening. Manglende
myndighedsgodkendelse, kundegodkendelser og andre usikkerhedsfaktorer vil ofte betyde, at kravene
for indregning som et aktiv ikke er opfyldt, og at udviklingsomkostningerne derfor udgiftsfares, nar de
afholdes.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelser un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019/20
Bruttotab -262.612 27.338
2 Personaleomkostninger -456.000 -890.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 -5.005
Forsknings- og udviklingsomkostninger -221.618 -713.593
Driftsresultat -940.230 -1.581.260
@vrige finansielle omkostninger -3.043 -21.777
Resultat for skat -943.273 -1.603.037
3 Skat af arets resultat 155.461 351.156
Arets resultat -787.812 -1.251.881
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -787.812 -1.251.881
Disponeret i alt -787.812 -1.251.881
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2021 2020
Omsatningsaktiver
4 Tilgodehavende selskabsskat 506.617 845.099
Andre tilgodehavender 17.059 31.384
Tilgodehavender i alt 523.676 876.483
Likvide beholdninger 75.069 58.137
Omsaetningsaktiver i alt 598.745 934.620
Aktiver i alt 598.745 934.620
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 183.790 183.790
Overfort resultat -137.545 650.267
Egenkapital i alt 46.245 834.057
Geaeldsforpligtelser
5 Anden geld 150.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 150.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.500 30.563
Anden geeld 370.000 70.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 402.500 100.563
Geeldsforpligtelser i alt 552.500 100.563
Passiver i alt 598.745 934.620
1 Usikkerhed om going concern
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgerelse
Virksomhedska-

pital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2019 183.790 1.902.148 2.085.938
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.251.881 -1.251.881
Egenkapital 1. juli 2020 183.790 650.267 834.057
Arets overforte overskud eller underskud 0 -787.812 -787.812
183.790 -137.545 46.245
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Selskabets likviditetsreserve ultimo regnskabsaret 2020/21, vil ikke vaere i stand til at daekke

alle vores gnskede aktiviteter i det kommende 2021/22 regnskabsar.

Derfor arbejdes der med tiltag, der sigter mod en kapitalrejsning senest Q4 2021 pa op til 2. mio.

kr., som forventes at ville finansiere virksomhedens forventede aktiviteter minimum frem til

udgangen af 2021/22 regnskabsaret.

Ledelsen aflaegger pa dette grundlag arsrapporten med fortsat drift for gje.

2020/21 2019/20
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 456.000 890.000
456.000 890.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -155.461 -351.156
-155.461 -351.156
4. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. juli 2020 845.099 901.824
Beregnet skattekredit for aret 155.461 351.156
Udbetalt skattekredit, jf. LL §8X -493.943 -407.881
506.617 845.099
5. Anden geld
Anden geeld i alt 150.000 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. juni 2021.
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