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Orchestra A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Orchestra A/S

Vester Farimagsgade 41, b.
1606 Kgbenhavn V
Hjemsted: Kgbehavn
CVR-nr.: 3504 63 48
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

John Rosengrn Herup

Bestyrelse

Niels Vahman Bang, formand
John Rosengrn Herup
Kim Andreasen

Revision

Beierholm
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Orchestra A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Orchestra A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 13. marts 2024

Direktionen

John Rosengrn Herup

Bestyrelsen

Niels Vahman Bang John Rosengrn Herup Kim Andreasen
Formand
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Orchestra A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Orchestra A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Orchestra A/S for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Orchestra A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Orchestra A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 13. marts 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Clement Skov Torben Mortensen
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. mne35432 MNE-nr. mne18040
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Orchestra A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal

Belgb i t.DKK 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat
Nettoomseetning 360.339 390.694 342251 314.272 237.397
Resultat af primeer drift 9.837 9.685 8.659 8.434 4.677
Finansielle poster i alt 416 23 -120 -166 -143
Arets resultat 7.936 7.474 6.633 6.397 3.510
Balance
Samlede aktiver 59.756 83.824 75.596 76.857 48.217
Egenkapital 18.329 17.867 17.026 16.791 10.393
Nogletal

2023 2022 2021 2020 2019
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 43.85% 42,84% 39,23% 47,06% 40,63%
Overskudsgrad 2,73% 2,48% 2,53% 2,68% 1,97%
Soliditet
Soliditetsgrad 30,67% 21,32% 22,52% 21,85% 21,55%

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

BEIERHOLM
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Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



Orchestra A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten for Orchestra A/S er at drive konsulent- og radgivningsforretning i
forbindelse med udarbejdelse af marketingstrategier, mediastrategier, mediaplanleegning,
mediaindkeb og anden naturligt relateret virksomhed.

Malet er at skabe en raddgivningsforretning, der er helt objektiv og kun plejer annoncerens
interesser. Med en forretningsmodel som vores, har vi nemlig ikke en gkonomisk interesse i
bestemte lgsninger. Vi er fri til at teenke og vores anbefalinger er fri for bagtanke.

Orchestra A/S er en form for medie-kooperativ og dermed mediabranchen svar pa en
andelsbevaegelse. Vi har valgt at ga sammen med annoncgrerne om at skabe et alternativ til
de traditionelle mediebureauer - et indkebsfallesskab, hvor vi deler fortjenesten.
Overskuddet opgeres arligt ved, at alle indteegtsstremme samles i en pulje og reduceres med
driftsomkostningerne i feellesskabet. Den samlede arsbonus til overskudsdeling verificeres af
Beierholm, og alle enkeltposter gennemgas med det til enhver tid siddende Transparency
Advisory Board bestdende af en reekke annoncgrer hos Orchestra.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Aret 2023 har veeret endnu et succesfuldt &r — bade malt p& indtjening og bundlinje.

Det er fortsat ambitionen at veere annoncgrernes uafheengige og uvildige marketingraddgiver
med storre samlet effekt til felge, og man ma séledes sige, at resultatet afspejler et marked,
der tror p4 denne ambition. Med 10 ars levetid har Orchestras unikke forretningsmodel vist
sin styrke bade malt i forhold til tiltreekningsevne/attraktivitet, fastholdelse og
kundetilfredshed, der til stadighed er stgrre end markedsgennemsnittet.

Den samlede bruttoavance pa aret sges med 14% og overskuddet ender pa 7.936 t.kr
svarende til en stigning pad 6%. Selskabets aktivmasse udger 59.756 t.kr. og egenkapital
18.329 t.kr.

Vi kan sdledes fortsat sige, at visionen og mekanismerne bag en helt ny og transparent
forretningsmodel i markedet fungerer og har stor konkurrence- og tiltreekningskraft.

Den samlede omsaetning i virksomheden er i 2023 faldet med 8%. Isoleret set ikke
tilfredsstillende efter en ubrudt &rreekke med toplinjeveekst og under forventningen for aret.
Faldet skyldes imidlertid primeert nedgang i aktivitetsniveauet hos den eksisterende
kundeportefalje i et sveert marked, og da Orchestra samtidigt i 2023 ggede det samlede antal
servicerede kunder med 10% til i alt 127, er forventningen til 2024 en toplinjevaekst igen.

Det samlede resultat vurderes sdledes som tilfredsstillende.
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Orchestra A/S

Ledelsesberetning

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Den samlede bruttoavance i virksomheden er gget med 14% og arets resultat gget med 6% i
forhold til 2022. Resultat for skat lander marginalt over budget og der investeres fortsat i
virksomheden.

Forventet udvikling

Selskabet investerede ultimo 2023 i en geografisk ekspansion i Aarhus. Med den fine tilgang
af nye kunder i 2023 og lancering i Vestdanmark forventes en stigende aktivitet i 2024, om
end investeringerne pa den korte bane forventeligt skaber et mindre fald i resultat fer skat i
2024, til et niveau pa 9,0 - 9,5 m.DKK.

Videnressourcer

Hvert ar investerer selskabet ressourcer pa at efteruddanne og kompetenceudvikle selska-
bets medarbejdere pa alle niveauer i organisationen. Dette sker systematisk og malrettet,
bade i form af obligatorisk og frivillig uddannelse af selskabets medarbejdere. Investering i
kompetenceudvikling er stadig stigende og udger en vigtig del i selskabets fortsatte udvik-
ling.

Finansielle risici
Prisrisici
Selskabet har ikke seerlige forretningsmeessige eller finansielle risici udover de normale

markedssrisici ved levering af serviceydelser til mediebranchen.

Valutarisici

Selskabet er meget begreenset eksponeret over for valutarisici, men har enkelte kebs- og
salgstransaktioner, der afvikles i anden valuta end DKK.

Eksternt miljo

Da selskabets aktivitet er konsulent- og radgivningsforretning har miljgforhold ingen
veesentlig betydning for selskabets aktiviteter, men der tilstreebes i enhver henseende at
treeffe beslutninger og veelge lasninger, der tilgodeser hensynet til miljget pa passende vis og
selskabet handler i overensstemmelse med geeldende miljglovgivning.
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Note

3

Orchestra A/S

Resultatopgorelse

2023 2022

DKK DKK

Nettoomseetning 360.338.913 390.693.586
Andre driftsindteegter 651.263 353.303
Vareforbrug -299.055.057  -337.115.465
Andre eksterne omkostninger -11.837.556 -11.024.924
Bruttofortjeneste 50.097.563 42.906.500
Personaleomkostninger -40.260.662 -33.221.079
Resultat af primeer drift 9.836.901 9.685.421
Finansielle indteegter 513.462 57.570
Finansielle omkostninger -97.730 -34.230
Resultat for skat 10.252.633 9.708.761
Skat af arets resultat -2.317.095 -2.235.020
Arets resultat 7.935.538 7.473.741

Forslag til resultatdisponering
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Note

Orchestra A/S

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Deposita 913.411 779.393
Finansielle anlaegsaktiver i alt 913.411 779.393
Anlaegsaktiver i alt 913.411 779.393
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.759.655 51.291.626
Udskudt skatteaktiv 0 132.000
Andre tilgodehavender 1.310.180 2.078.637
Periodeafgrssnsningsposter 327.537 329.389
Tilgodehavender i alt 21.397.372 53.831.652
Likvide beholdninger 37.445.315 29.213.293
Omseetningsaktiver i alt 58.842.687 83.044.945
Aktiver i alt 59.756.098 83.824.338
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Note

1
9
10
11

Orchestra A/S

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 9.893.260 9.893.260
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.935.538 7.473.741
Egenkapital i alt 18.328.798 17.867.001
Geeld til gvrige kreditinstitutter 102.948 105.185
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7.592.525 14.083.481
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 26.377.651 40.835.790
Selskabsskat 85.095 457.020
Anden geeld 7.269.081 10.475.861
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 41.427.300 65.957.337
Geeldsforpligtelser i alt 41.427.300 65.957.337
Passiveri alt 59.756.098 83.824.338

Efterfelgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Orchestra A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til
udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -
31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 500.000 9.893.260  6.633.199 17.026.459
Betalt udbytte 0 0 -6.633.199 -6.633.199
Forslag til resultatdisponering 0 0 7.473.741 7.473.741
Saldo pr. 31.12.22 500.000  9.893.260  7.473.741 17.867.001
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 500.000  9.893.260  7.473.741 17.867.001
Betalt udbytte 0 0 -7.473741 -7.473.741
Forslag til resultatdisponering 0 0 7.935.638  7.935.538
Saldo pr. 31.12.23 500.000 9.893.260  7.93b5.538 18.328.798
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Note

12

Orchestra A/S

Pengestromsopgorelse

2023 2022
DKK DKK
Arets resultat 7.935.538 7.473.741
Reguleringer 1.901.363 2.211.680
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 32.302.280 -12.150.553
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -14.458.139 7.757.943
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -9.697.738 -795.172
Pengestromme fra driften for finansielle poster 17.983.304 4.497.639
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 513.462 57.570
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -97.730 -34.230
Betalt selskabsskat -2.567.018 -1.805.420
Pengestromme fra driften 15.842.018 2.715.559
Kob af finansielle aktiver -134.018 -161.635
Pengestromme fra investeringer -134.018 -161.635
Betalt udbytte -7.473.741 -6.633.199
Nedbringelse af geeld til kreditinstitutter -2.237 -26.851
Pengestromme fra finansiering -7.475.978 -6.660.050
Arets samlede pengestremme 8.232.022 -4.106.126
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 29.213.293 33.319.419
Likvide beholdninger ved arets slutning 37.445.315 29.213.293
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 37.445.315 29.213.293
Ialt 37.445.315 29.213.293
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Orchestra A/S

Noter

1. Efterfolgende begivenheder
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.

2023 2022

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 37.602.180 31.173.738
Pensioner 2.214.774 1.652.432
Andre omkostninger til social sikring 443.708 394.909
I alt 40.260.662 33.221.079
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 61 51
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.979.372 2.082.832
3. Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.935.538 7.473.741
Ialt 7.935.538 7.473.741
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Orchestra A/S

Noter
4. Finansielle anleegsaktiver

Belob i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.23 779.393
Tilgang i aret 134.018
Kostpris pr. 31.12.23 913.411
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 913.411
31.12.23 31.12.22
DKK DKK

5. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 327.537 329.389
I alt 327.537 329.389

6. Likvide beholdninger

Af de samlede likvide beholdninger er 2.500 t.kr. stillet til sikkerhed for Kreativitet &
Kommunikations Garantifond til sikring af kollektive sikkerhedsforpligtelser i relation til
Kreativitet & Kommunikations Garantifond.
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Orchestra A/S

Noter
7. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 500 500.000
Ialt 500.000
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
8. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.23 132.000 110.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -132.000 22.000
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.23 0 132.000

9. Eventualforpligtelser

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgadet huslejekontrakter med en restlgbetid pa 3-6 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 1.117.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af

endringer til sambeskatningsindkomsten m.v.
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Orchestra A/S

Noter

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for Kreativitet og Kommunikations Garantifond stillet sikkerhed for 2.500

t.kr., som sikkerhed for en kollektiv sikkerhedsstillelse.

11. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

Orchestra Holding A/S

Moderselskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Orchestra Holding A/S.

2023 2022
DKK DKK
12. Reguleringer til pengestremsopgorelse
Finansielle indteegter -513.462 -57.570
Finansielle omkostninger 97.730 34.230
Skat af arets resultat 2.317.095 2.235.020
I alt 1.901.363 2.211.680
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Orchestra A/S

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

I 2023 indeholder regnskabsposten modtagne forudbetalinger fra kunder kun belgb, hvor
indbetalinger er indgdet pa selskabets bankkonto. Tidligere ar indeholdt modtagne
forudbetalinger fra kunder bade fakturerede poster, der stadig stod som tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser samt faktureringer, der var indbetalt pa selskabets bankkonto.

Den anvendte regnskabspraksis er bortset herfra usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtesegter, renteomkostninger og
valutakursreguleringer m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende sel-
skabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensastter sig af likvide beholdninger.
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