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LEDELSESPATEGNING

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 -
30. september 2019 for Camo Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 10. februar 2020
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Camo Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Camo Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019, der om-
fatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 4rs-
regnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overenstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspitegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares 1 overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerme treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vacsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af

intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regnskabsmassige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne (il at fortszette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzzngere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sidan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller p4 anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.
Svendborg, den 10. februar 2020

RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret isionspartnerselskab

10366/REGN 1819/JM
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formél er at eje kapitalandele i selskaber som holdingselskab og anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret et overskud pa 1.120.833 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens opfattelse, at de kommende regnskabsér ogsé vil vare overskudsgivende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Camo Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med enkelte tilvalg af bestemmelser

for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-

tiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden drsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Avrets skat, der bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som folge heraf sammenlacgges moder- og datterselskabernes
skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes til modregning i de andre selskabers
positive indkomster.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag cller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til

0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negati-
ve indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmeessige negative indre

veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes under egen-

kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill, som afskrives over 10 ir.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien reduceres

med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-

regnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzzlde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p4 grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoaktiver méles til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende dr er anvendt en skattesats pa 22 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Gezld er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller gzldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Note

RESULTATOPGURELSE FOR 1/10 2018 - 30/9 2019

2018/19 2017/18
Kr. Kr.

Andre eksterne OMKOSININZET ....c.cvivecreerieecrerseesersersessessesseresressessesrsssseresreressesersess -8.157 -8.125
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V. -8.157 -8.125
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccocovvvireivivnciiininnenes 1.101.416 675.730
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ............oooevvercreirennnnee. 100.188 86.839
Finansielle indtaegter associerede virksomheder .........ccoviiiiiviiiiciniiciiiiieseens 0 12.110
Finansiclle OMKOSINEET ....c.c..oiiiviiivieicieieseee e siesieas s es s sines s saneneas -92.187 -18.802
RESULTAT FOR SKAT 1.101.260 747.752
Skat af ATEtS TESUMAL wveiiesimimiwvemnasariomutsesmosionsvns sssssiotsasms aisises aesiss i s 19.573 1.132
ARETS RESULTAT 1.120.833 748.884
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnsSKabSAret ......c..ociiimiioiimisiiinissosissisisieesssessessiosessessaesenes 110.600 105.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ...........occevevvererveienrenene. 1.201.604 654.569
OVETTart TESULAt s simvamassimassmmcsms s s s s A s S et oo -191.371 -11.485
Disponeret 1 alt s e e 2 e WS G S T s 1.120.833 748.884




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019

AKTIVER

Note
ANLAGSAKTIVER:
2. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virkSomheder ..........oocovveiiiienienieie e
Kapitalandel i associeret virksomhed ..o,

ANLZAEGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder ..........cccocveveeieeicvreerreennee.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccocvcieviievcninieniciinnisenianns

Tilgodehavender hos associeret virkSomhed .........coccvevivinienvenenirieresersisseaereens
Tilgodehavende skat i sambeskatning ...

Likvide beholdninger .. iissssiisessssrassmssssssmmssssmsmssansmmsaasaisess i wavesias

OMSATNINGSAKTIVER I ALT .

AKTIVERTALT

10.

30/9 2019 30/9 2018
Kr. Kr.
12.155.142 11.053.726

199.505 79.317
12.354.647 11.133.043
0 108.000

196.759 48.369
1.994.752 2.009.114
195.030 226.270
2.386.541 2.391.753
469 4.251
2.387.010 2.396.004
14.741.657 13.529.047




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019

PASSIVER
EGENKAPITAL:
3. ANPArtSKAPItA]l ....coo.eoiiieiieiecrecreries ettt s e ea e en s rens
4. Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ........c.ooocciiiiciiiiiiinn.
5. OVErfOrt TESULAL ...c.ovirecrerieeccarireie s ese e eses e se s s es s ebs s sa e e enerensens

Foresldet udbytte for regnskabsaret .........cciciivciciniiiiiei i

EGENKAPITAL I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Mellemregning Kapital€fere .........oeoervvieieiiiisis i isis i nee e
Gld til PENGEINSHIUL  iouvaiiasissiossanmasassssssmsssnssssnssorsssssnsisies s sinissssinsmssssses iedivss iva
Geld til tilknyttede VIrkSOMOEder .......cccvviciciiiriereiieissisesness e siseeeeessensensensans
Skyldig SelSkabssKat ciisiwssimimsinmiinmes i i e i st
ANAEN BEIA ..ot e e e s ens

GALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVERI ALT

6. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

11.

30/9 2019 30/9 2018
Kr. Kr.

80.000 80.000
4.161.106 2.959.502
7.775.839 7.967.210

110.600 105.800
12.127.545 11.112.512
215.877 212.597
1.898.639 1.846.610
290.853 125.114
202.493 225.964
6.250 6.250
2.614.111 2.416.535
2.614.111 2.416.535
14.741.657 13.529.047




12,

NOTER
2018/19 201718
Kr. Kr.
1. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Regulering skat tIAIZEIE I ....cocovveveeiiiiiiieciee ettt e 2.493 2.102
Skat af arets skattepligtige IAKOMSE ....ocoiiiriiiiieicie e eer s 172.964 223.036
Refusion via sambeskatning tilknyttede virksomheder ............ccccccooiiuiieunmennnne. -195.030 -226.270
Regulering udskudt SKat ........oc.ooioviiiiiiicccce et enseeeen 0 0
-19.573 -1.132
30/9 2019
Kr.
2. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele Kapitalandel
i tilknyttede i associeret
virksomheder virksomhed
AnskaffelSessum Prifmo ..ot 8.148.541 25.000
ATELS HIZANE .oovovooceeee ottt eeee s e s ee e ess s esseseessee s es s es e 0 20.000
Anskaffelsessum ultimo 8.148.541 45.000
Vardireguleringer Prilnoe s sams s s s s sisitssisin 2.905.185 54.317
ATEES TESUMAL ...oovveeeecereeesi e se e es s s s essesesseesssses e seesmserees 1.346.426 100.188
Nedskrivning koncerngoodWill ... ..o aen e -245.010 0
ATEES UADYIE oottt ese s s st ee s seeesssee s es s eeseeseees 0 0
Vardireguleringer ultimo .......cccoeeveeerenrernsannas 4.006.601 154.505
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO sameneratenetetoresvacita i ess 12.155.142 199.505
HERAF KONCERNGOODWILL, REGNSKABSMAZSSIG VARDI .......... 735.029 0
Stemme- og Arets resultat
Navn: Hjemsted: ejerandel: Egenkapital efter skat
Tilknyttede virksomheder:
VVS Bilen A/S Svendborg 100% 5.027.025 177.598
CAMO Bolig ApS Svendborg 100% 6.393.088 1.168.828
Associeret virksomhed:
CAMO Project ApS Svendborg 50% -16.098 -56.098
CAMO Erhverv ApS Svendborg 50% 415.108 256.474
11.819.123 1.546.802
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NOTER
30/9 2019 30/9 2018
Kr. Kr.
3. ANPARTSKAPITAL:
IndSkudSKaPItal .......cccociiiiviiiiiiiiiisins e s s sessess s sss s s sasens e eses s e e enerne 80.000 80.000
4. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS
METODE:

SAlAO PIIIMIO .ottt cs sttt seas s s s asrssr s sns e rassansentsssenrn e e 2.959.502 2.304.933
Overfort jf. reSultatdiSPONEIING ...coooiviieiiiieieiieiie sttt s e 1.201.604 654.569

4.161.106 2.959.502
5. OVERFORT RESULTAT:
Saldo PIIINO .. o tims s e s e e s e B R s 7.967.210 7.978.695
Overfort jf. resultatdiSPONEIINg ........coeciiiiiveiireeerreeesseeeseesssse s sssssessesseens -191.371 -11.485

7.775.839 7.967.210

6. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning med koncernens gvrige selskaber.
Som administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambe-
skatningskredsen for danske selskabsskatter.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskaberne Camo Bolig ApS, VVS Bilen A/S
og Camo Erhverv ApS's engagement med Danske Andelskassers Bank A/S.



