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Virksomhedsoplysninger
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Elgardsmindelunden 81
8362 Herning

CVR-nr: 35042539
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L edel sespategning
Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Venture Capitals ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indholder efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Herning, den 30/05/2017

Direktion

Mathias Rentved Gajhede

Bestyrelse

Mathias Rantved Gajhede John Rgntved Hansen

Camilla Thomsen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Revision er fravalgt for det kommende regnskabsar
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive holdingvirksomhed samt administrativ service for koncernens selskaber.

Ligeledes har virksomheden aktivitet indenfor 1 T-udvikling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2016 blev et tilfredsstillende & for modersel skabet men med utilfredstillende driftsresultater for dets
dattersel skaber.

Arets samlede resultat blev et underskud pa 1.154.662 kr.

Underskuddene i dattersel skaberne kan dog i vaesentlighed henfarestil opstartsomkostninger, samt at
aktiviteten endnu ikke er oppei forventet niveau for koncernen. Det forventes at dette er daskket ind i 1abet
af 2017 og 2018.

Efter disponering er egenkapitalen negativ med 1.625.760 kr.

L edelsen forventer overskud i de kommende regnskabsar, herunder at den negative egenkapital er daskket
ind ved overskudsgivende drift i dattersel skaberne.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Et datterselskab var i 2015 indvolveret i en sag om betydelige chargeback krav mod en web shop.

Selskabet har afvist disse krav, men qua arbejdsprocesserne i de financielle systemer har dattersel skabet
matte lasgge et vaesentlig belgb ud til forel gbig daekning af kravene.

Venture Capitals har tradt til med finansiering, ligesom der viainvestorer i 2015 blev tilfart kapital til
dattersel skabet, med henblik pa styrkelse af sel skabets kapitalgrundlag.

Dattersel skabet har primo 2016 modtaget en del af naavnte tilgodehavende.

Herudover har datterselskabet i 2015 opnaet Ian pa 2 mio. kr. fraVakstfonden, suppleret med yderligere i
alt 2. mio. kr ultimo 2016 og primo 2017.

Venture Capitals ApS har primo 2016 modtaget et |an pa 1 mio. kr. fra en ekstern investor.
Forretningsmaessige risici

Selskabet og koncernen er ikke underlagt nogen saalige forretningsmasssige risici.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Der er med henvisning til undtagel sesbestemmelserne i Arsregnskabslovens § 110 ikke udarbejdet
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle indtaggter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgerelse

Bruttor esultat
Bruttoresultat omfatter nettoindtaagter med fradrag af omkostninger forbundet hermed.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdestil ledel se og administration af selskabet.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og renteomkostninger.

Skat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med dets dattersel skaber.

Venture Capitals ApS er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af arets sambeskatningsbidrag og andringer i udskudt skat — herunder som falge af
andring i skattesats —indregnesi resultatopgarel sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Efter sambeskatningsreglerne afvikles de sambeskattede sel skabers hagtel se over for skattemyndighederne
for egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationssel skabet Venture
Capitals ApS.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvagrender med
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessige underskud, indregnes
med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge at
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesare afskrivninger, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:
Driftsmidler: 3 ar.

Materielle anlaagsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaardien, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte knyttet til anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandelei dattervirksomheder
Kapitalandelei dattervirksomheder males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veadi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagel sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ vaardi malestil O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrivesi det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelsetil at daskke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
modersel skabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Langfristede gaddsfor pligtel ser

Langfristede gaddsforpligtel ser males patidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males langfristede
gaddsforpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den
effektive rentes metode.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtasgter

@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

ISVG I (= (=<0 L= S

Y= R = UL SRR

Fordag til resultatdisponering

(@Y= a7 (=0 | =

Note 2016
kr.

175.816
-30.072
145.744

-1.237.191
82.959
-117.474

-1.125.962
1 -28.700
-1.154.662

-1.154.662
-1.154.662
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2015
kr.

217.833
-32.450
185.383

-787.245
0
-1.578

-603.440
-44.335
-647.775

-647.775
-647.775
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlaggsaktiver ........ccoovvevieeiieciieccieenen,

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ..o

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccccevvveeeviiereenene

Materielle anlasgsaktiver i alt .......ccccoeoeevieciiciie e,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccooiviiiiininennens
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ............cccccveveeneee.

Finansielle anlaegsaktiver i alt .......cccccovveieiieiecce e

ANIBagSaKtIVEr T alt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccccvvevvveevieenene.
Andretilgodehavender ...
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES  .....ccovvereerierieriereseeee e

Tilgodehavender i alt .....ccocceveeeeciereee e
Likvide beholdninger .........cocoeiieiiiciie e

OmMsaatNiNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note 2016
kr.
13.000

13.000
9.900
2 9.900

-1.690.095
1.900.000

3 209.905

232.805

0
6.810
9.827

16.637
149.633
166.270

399.075
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2015
kr.
13.000

13.000
26.700
26.700

-452.904
632.600

179.696

219.396

121.226
9.825
0

131.051
36.574
167.625

387.021
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccoocieiiiiiec e
OVEfArt reSUtal ......oceeeeeieseeeee e e

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtelse til UdSKUAE SKAE ........eeeeeee e

Hensatteforpligtelser i alt ...

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......ccocevvvenenencncncne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder .............coeveee.
Skyldig SElSKaDSSKaL .......cccevveviereiecicecee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ccoovvieievenincncncne
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cooooeevveveiececiece,

Note

2016

kr.
100.000
-1.725.760

-1.625.760
5.100
5.100

39.515
182.780
27.200

47.523
1.722.717
2.019.735

2.019.735

399.075

Side 11 af 15

2015

kr.
100.000
-571.098

-471.098
5.600
5.600

20.869
57.345
43.900

66.615
663.790
852.519

852.519

387.021
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 100.000 -571.098 -471.098
APEISTESUILAL ..o 0 -1.154.662 -1.154.662
Egenkapital, UItIMO ..o 100.000 -1.725.760 -1.625.760
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2016 2015

Kr. Kr.

Aktuel skat 27.200 43.900
AEndring af udskudt skat 2.000 -700
Regulering tidligere ars skatter -500 1.135
28.700 44.335

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Andre Anlasg mv.

kr.
Kostpris primo 50.429
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 50.429
Af- og nedskrivning primo -23.729
Arets af skrivning -16.800
Tilbagefarsel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo -40.529
Regnskabsmaessig veer di ultimo 9.900
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Afgang ved salg

Avance ved salg af andele
Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

DTilmeld ApS, Skanderborg
Yourpay ApS, Tastrup
*) incl nsvarligt 1an 1,9 mio. kr.

4. Registreret kapital mv.

Anpartskapital bestar af 100.000 andele a 1 kr
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

441.000
0
0

441.000

-893.904
-1.237.191
0

0

0

-2.131.095

-1.690.095

Arets

Ejerandel Egenkapital resultat

100% 43.271 4.798

92,5% *) 26.091 -1.342.691

5. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for datterselskabs (Y ourpay ApS's) forpligtelser overfor Vakstfonden

pantsat anparternei Yourpay ApStil samme.

Selskabet har til sikkerhed for dattersel skabs ('Y ourpay ApS's) forpligtel ser overfor
Vakstfonden afgivet selvskyldnerkaution overfor sasmme for i at 1,75 mio. kr.
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6. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Mathias Gajhede, Vanlgse

John Hansen; Herning

Catem IVS, Vanlgse

Naertstaende parter

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse pa Venture Capitals ApS:
Bestyrelse og ledelse, der ogsa er aktionagrer i Venture Capitals ApS.

@vrige nagtstaende parter:
DTilmeld ApS
Y ourpay ApS
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