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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for IWH Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsre gnskabsloven.

Det er vor opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar-31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 13. marts 2017

Direktionen:

/.7
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i TWH Holding ApS

Konklusion
Vi bar revideret arsregnskabet for IWH Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016, der

omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —
31. december 2016 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vzsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes.

Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere end ved ve-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skail/REPEMIEMT NEMBERD REAM :0EcDF K OINTIERMATEONART udarbejdet, er rimelige.



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 3
o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspdtegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplys-
ninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revi-
sionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.
e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og svrig regulering

Overtraedelse af skattelovgivningen vedrerende udbytte
Selskabets har ikke rettidigt indberettet udbytte og herved ikke afregnet udbytteskat til tiden, Forholdet er
blevet bragt i orden overfor Skat.

Hellerup, den 13. marts 2017

BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR.nr. 18 96 79 01

all ohlansen
iseret revisor
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab: IWH Holding ApS
Hejrevej 33
2400 Kebenhavn NV
CVR nr. 3504 13 46

Hjemstedskommune:  Kobenhavn
Direktion: Ian Winther-Heiland
Revision: BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK- 2900 Hellerup

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

LEDELSESBERETNING

Aktivitet
Selskabets aktivitet er at eje og administrere aktier, anparter, obligationer og andre vardipapirer

samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt

resultat for det kommende ér.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb

Det er direktionens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets

udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for IWH Holding ApS er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C. Den

anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere &r.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets vardi kan veerdiansaettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen ndr det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan veerdianseettes pélideligt.

Ved forste indregning veardiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efierfolgende

vardiansattes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indteegter indeholder renteindtagter og aktieudbytter.

Resultat af tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henferes til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudt skat vaerdiansettes efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

messige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 7
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige ande] af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi veerdiansattes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dzekke virksomhedens underbalan-

ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode” under egenka-

pitalen.

Verdipapirer og andre kapitalandele

Veardipapirer og andre kapitalandele under anlzgsaktiver vardianszttes til kostpriser

Veardipapirer

Verdipapirer under omsetningsaktiver méles til kursvaerdien pé balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdiansettes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en in-
dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geeldsforpligtelser i evrigt
©vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 8
RESULTATOPGORELSE for perioden 1. januar - 31. december 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Fortjenste ved salg af ejendom............ccovoveeeeeoeeoooe, 3.505.000 0
Andre eksterne omKOStINGEr........c.ovvveeeeeereerereeeereseesooon, 126.641 52.675
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER......cccvveverrrrrerrns 3.378.359 -52.675
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed .............oooovv.n. 1 11.031.667 2.441.305
5 ECE L T NG T O ————— 227.772 51.728
Finansielle UdGIfer. ...........occieiuiiiseinieees e eeeees s ssessesessons 138.957 34.572
RESULTAT FOR SKAT....cccooimimirnriiiiieeieeeeeesee e eeseseseeses s 14.498.841 2.405.786
GURLAL PO SRR o R e 1 784.762 -9.172
ARETS RESULTAT .....ooooeoeeeereeeeeeessseeseseeseseees oo 13.714.079 2.414.958
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabSAret ...........coceeveveeeeeeeerreesreeeeeeeresoss 0 50.000
L 400.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........ 11.031.667 2.441.305
OV TOTE TESAMAL - oo st riosieaisisiisssessersaonsemsmammmrnsmess ssemeemerasass 2.282.412 -76.347
13.714.079  2.414.958
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 9

BALANCE pr. 31.december 2016

31/12 2016  31/12 2015
AKTIVER Note kr. kr,

Kapitalandele i tilknyttet vitksomhed ..........ocovevvveveeeeneieeirne. 1 18.799.242 2.951.248
Andre veerdipapirer og kapitalandele...........o.oeeervvvreerisereveenenenne, 620.432 620.432
Tilgodehavender langfristede.........ccccovivevriereeceeieeiececeeeeena, 212.899 252.994
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER......ccoviiieveiiieereeeeieeeeienes 19.632.573 3.824.674

ANLEGSAKTIVER T ALT....ooviiieriniveireeer e esesesessnsnens 19.632.573 3.824.674

T RO CITOIEE. msuasonsiinsasaniinssivionssi it v s RSV R s 93.904 20.250
Tilgodehavende tilknyttet vitksomhed...........cccoeeveeereveeeeesrnn. 7.475.832 169.420
Tilgodehavende selskabsskat...........ccoueveueivieveeeeeeieeeeereeseeens 0 8.346
Andre ilgodehavender........c.coiiv i e s e 0 - 3.165.000
TILGODEHAVENDER TALT. ...ccuimssiminissismmssiis 7.569.736 3.363.016

VZERDIPAPIRER ... oo 768.713 326.444

LIENVIDE BEHOLDNINGER: oo 8.433.177 61.168

OMSAETNINGSAKTIVER....ccotiitriinreiieniereetesssssesieesesseseenens 16.771.626 3.750.628

AKTIVER TALT ..ottt 36.404.199 7.575.302

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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BALANCE pr. 31.december 2016

PASSIVER

ANPATESKAPILAL ......cvovivirirssiieeceeeeeee e,
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode...............
Overtort resultati.. cuiis s

Forsléet udbytte for regnskabsaret ...........ooovovoveeveoreoooe
PR AR AL oo s s 3

Skyldig SelskabssKat..........c.uuvueueereererieereeeeeeee oo,
Geeld il Kapitalejer......ouruuiuiverceceiieeeeeeeeeesee oo,
Gald tillonyttet vk bmbhed e s

Atidet gEeld .o

KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER .........covvveervon...

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

...............................................

PASSIVER I ALT

.......................................................................

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 10
31/12 2016 31/12 2015

kr. kr.
80.000 80.000
13.:252.915 2.221.248
2.700.177 417.765
0 50.000
16.033.092 2.769.013
787.104 0
207.000 664.549
7.506.420 1.030.150
11.870.583 3.111.590
20.371.107 4.806.289
20.371.107 4.806.289
36.404.199 7.575.302
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NOTER

Note 1 - Kapitalandele i tilknvttet virksomhed

Navn: Hjemsted

Selskabskapital

Kebenhavn
Kebenhavn
Kebenhavn
Kebenhavn
Kebenhavn

Ejendomsvisioner A/S
Hafnia Bar ApS

IWH Ejendomme ApS
Hairwerk ApS

IWH Invest ApS
Holdingselskabet af
18. marts 2016 ApS Kebenhavn

Anskaffelsessum

Ans kel esaumn, PIT0 msvsissssss s s R s

500.000
50.000
50.000
50.000
500.000

50.000

TAIRENE T8I it i

Anskaffelsessum, UIMO.......coivvivivieeeeees e eeess e e e se e e esers e eneas

Veardiregulering

Vaerdireguleringer, PIIITIO w.ovviviveuceerieeeeeeetecee e etesesese e eeeeseseseeseseneseseses

Arets TESUHEAL. et e
WIABEE. cvisimmmaasmmmsmi s s e

Veardireguleringer, UIHINO ......oveeeeeeeee e

REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO........

Note 2 - Skat af drets resultat

Skat af ATetS TESUILAL. ... vevviveeeeeeei et oottt e e e ee e s e

Godskrivning selskabsskat sambeskatning.....................

RERPHdHEEE B v

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 11
2016 2015
kr. kr.
Ejerandel Ejerandel
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 0,00%
80,00% 0,00%
230.000 80.000
5.316.327 150.000
5.546.327 230.000
2.721.248 279.943
11.031.667 2.441.305
-500.000 0
13.252.915 2.721.248
18.799.242 2.951.248
788.082 0
0 -8.346
-3.320 -826
784.762 -9.172
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NOTER

Note 3 - Egenkapital

Anpartskapital:
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:

SO P TIIO cvsvsnsanorvins ssamomensusussnss st TR S T T T e

Henlagt af drets resultat

Reduceret vedr. udbytte fra tilknyttet virksomhed

Overfort resultat:

SAlAO PIIMO.....iceiiiccie ettt
ATES TESUILAL.....vvvvosvvenveeeea e esee st seesses e es s sssese s
Udloddet udbytte tilknyttet virksomhed.........cc.oceveveenivrenerernsnresssenss

Udbytte for regnskabsdiret:

211 (6531 12 o L RS

CdbEt bt umnismonrms smamiss v

Foreslaet udbytte for regnskabSaret .........oveeeveeeeiueeeeereeeeeee e eseesee e

Note 4. Eventualforplistelser

Selskabet hafter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.

...........................................................................

...................................

Side 12
2016 2015
kr. kr.

80.000 80.000
2.221.248 279.943
11.031.667 2.441.305
0 -500.000
13.252.915 2.221.248
417.765 -5.888
2.282.412 -76.347
0 500.000
2.700.177 417,765
50.000 0
-50.000 0
0 50.000
0 50.000
16.033.092 2.769.013

Selskabet har stillet kaution pd 16,1 mio. kr. for prioritetsgzld i tilknyttet virksomhed.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor bankgzld i tilknyttede virksomheder.

Selvskyldnerkautionen andrager t.kr. 410 pr. 31. december 2016.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



