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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
@rnskov M. ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 26.10.2016

Direktion

Martin Bruun J. @rnskov
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i @rnskov M. ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for @rnskov M. ApS for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016. Ars-
regnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklazringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planleegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt krze-
vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 26.10.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og i gvrigt drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud p& 4.292 tkr., hvilket ledelsen finder tilfredsstillende. Arets resultat i
2014/15 var et overskud pa 3.601 t.kr.

Selskabets egenkapital udgar efter overskudsdisponering 24.429 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kaber har fundet
sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den pageeldende
associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede anparter og males til kostpris.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapir, der
males til dagsverdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzre aktiviteter fgr skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
181.771 (6.163)
1 (471.144) (318.309)
(289.373) (324.472)
4.095.750 3.274.218
2 1.110.284 793.725
3 (559.411) (48.118)
4.357.250 3.695.353
4 (65.054) (94.024)
4.292.196 3.601.329
101.200 90.000
0 (2.259.563)
4.190.996 5.770.892
4.292.196 3.601.329
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Balance pr. 30.06.2016

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anleagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
2.815.771 13.951.020

0 1

1.833.334 0

5 4.649.105 13.951.021
4.649.105 13.951.021

617.038 225.000

0 393.903

945.396 833

81.444 0

1.643.878 619.736
30.437.008 6.695.129
30.437.008 6.695.129

11.014 823.181

32.091.900 8.138.046
36.741.005 22.089.067
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfagrt overskud eller underskud 24.247.452 20.056.456
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 90.000
Egenkapital 24.428.652 20.226.456
Bankgeld 11.645.171 1.198.445
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 58.750 150.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 361.622 233.751
Skyldig selskabsskat 54.159 54.159
Anden geld 6 192.651 226.256
Kortfristede geeldsforpligtelser 12.312.353 1.862.611
Geeldsforpligtelser 12.312.353 1.862.611
Passiver 36.741.005 22.089.067

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfart Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 80.000 20.056.456 90.000 20.226.456
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 (90.000) (90.000)
Avrets resultat 0 4.190.996 101.200 4.292.196
Egenkapital ultimo 80.000  24.247.452 101200 24.428.652
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt

Finansielle indteegter fra associerede virksomheder
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle indtegter

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat

2015/16 2014/15
kr. kr.
388.954 306.370
73.377 6.354
8.813 5.585
471.144 318.309
2015/16 2014/15
kr. kr.
379.537 1.518
13.705 105.872
0 437.643
717.042 248.692
1.110.284 793.725
2015/16 2014/15
kr. kr.
154.088 48.118
318.279 0
87.044 0
559.411 48.118
2015/16 2014/15
kr. kr.
65.054 94.024
65.054 94.024
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Noter
Kapitalande-
le i associere- Andre veer-
de virksom- dipapirer og Andre tilgo-
heder  kapitalandele dehavender
kr. kr. Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 24.250.143 1 0
Tilgange 250.000 0 1.833.334
Afgange (8.172.128) (1) 0
Kostpris ultimo 16.328.015 0 1.833.334
Nedskrivninger primo (10.299.122) 0 0
Afskrivninger pa goodwill (92.229) 0 0
Andel af arets resultat 342.849 0 0
Udbytte (1.231.000) 0 0
Tilbagefarsel ved afgange (2.232.742) 0 0
Nedskrivninger ultimo (13.512.244) 0 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 2.815.771 0 1.833.334
Posten indeholder uafskrevet positiv koncerngoodwill med i alt 830.057 kr.
Ejer-
andel
Hjemsted %
Associerede virksomheder:
@rnskovejendomme under frivillig likvidation ApS Kgbenhavn 50,00
Retap Holding ApS Kgbenhavn 32,33
Trailblaze A/S Kgbenhavn 50,00
GGD Invest ApS Aarhus 23,33
2015/16 2014/15
kr. kr.
6. Anden geld
Moms og afgifter 46.422 7.285
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 11.454 9.940
Feriepengeforpligtelser 45.000 15.000
Andre skyldige omkostninger 89.775 194.031

192.651 226.256
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Noter

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed over for et af selskabets pengeinstitutter er vardipapirerne pantsat som sikkerhed for bankgel-

den, nominelt 25.000 t.kr. Den regnskabsmaessige verdi af de pantsatte veerdipapirer udger pr. 30.06.2016,
30.437 t.kr.



