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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Jensen Company, Herning ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 16. maj 2017

Direktion

Svend Kurt Jensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Jensen Company, Herning ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Jensen Company, Herning ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestreamsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 16. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henning Jager Neldeberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Jensen Company, Herning ApS
Silkeborgvej 88
7400 Herning

CVR-nr.: 35 03 69 97

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 4. februar 2013

Regnskabsar: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Herning

Svend Kurt Jensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

7400 Herning

SPEKTRUM advokater
Poulsgade 6-8, 3.
7400 Herning

Vestjysk Bank
Dalgasgade 29 B
7400 Herning



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Jensen Company, Herning ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel indenfor hvidevarebranchen og belysning samt forestad dermed
beslegtede aktiviteter.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd DKK 498.794, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 786.222.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.583.214 2.126.637
Personaleomkostninger 1 -1.585.879 -1.528.943
Resultat for afskrivninger 997.335 597.694
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -203.579 -197.727
Resultat for finansielle poster 793.756 399.967
Finansielle omkostninger -151.962 -161.444
Resultat for skat 641.794 238.523
Skat af arets resultat 3 -143.000 -52.000
Arets resultat 498.794 186.523
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 190.000
Overfort resultat 198.794 -3.477
498.794 186.523
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Goodwill 66.070 87.499
Immaterielle anleegsaktiver 4 66.070 87.499
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 104.617 134.196
Indretning af lejede lokaler 214.919 348.615
Materielle anlaegsaktiver 5 319.536 482.811
Andre tilgodehavender 125.084 109.946
Finansielle anleegsaktiver 6 125.084 109.946
Anlagsaktiver 510.690 680.256
Varebeholdninger 7 2.457.119 2.033.714
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 200.141 118.706
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 302.403 187.791
Andre tilgodehavender 291.930 84.153
Udskudt skatteaktiv 9 11.000 154.000
Periodeafgreensningsposter 2.783 19.994
Tilgodehavender 808.257 564.644
Likvide beholdninger 34.383 37.444
Omsatningsaktiver 3.299.759 2.635.802
Aktiver 3.810.449 3.316.058
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 250.000 250.000
Overfort resultat 236.222 37.429
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 190.000
Egenkapital 8 786.222 477.429
Kreditinstitutter 994.795 1.861.514
Modtagne forudbetalinger fra kunder 651.466 164.154
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 888.384 422.255
Anden geeld 489.582 390.706
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.024.227 2.838.629
Gezldsforpligtelser 3.024.227 2.838.629
Passiver 3.810.449 3.316.058
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter 13
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK

Arets resultat 498.794 186.523
Reguleringer 10 498.541 411.171
AEndring i driftskapital 11 356.912 -314.155
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.354.247 283.539
Renteudbetalinger og lignende -151.964 -161.441
Pengestremme fra driftsaktivitet 1.202.283 122.098
Kgb af materielle anleegsaktiver -18.875 -44.002
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -15.138 19.095
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -34.013 -24.907
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -114.612 -716.223
Betalt udbytte -190.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -304.612 -716.223
Andring i likvider 863.658 -619.032
Likvider 1. januar -1.824.070 -1.205.038
Likvider 31. december -960.412 -1.824.070
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 34.383 37.444
Kassekredit -994.795 -1.861.514
Likvider 31. december -960.412 -1.824.070
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.458.987 1.388.658
Pensioner 48.941 62.661
Andre omkostninger til social sikring 42.197 35.626
Andre personaleomkostninger 35.754 41.998
1.585.879 1.528.943
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 6
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 21.429 21.429
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 182.150 176.298
203.579 197.727
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 143.000 52.000
143.000 52.000
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Noter til arsregnskabet

4
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Goodwill
DKK

150.000
150.000

62.501
21.429

83.930

66.070

7 ar

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

234.978 668.476
18.875 0
253.853 668.476
100.782 319.861
48.454 133.696
149.236 453.557
104.617 214.919
5ar 5ar
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Noter til arsregnskabet

6 Finansielle anlaegsaktiver

pwe

Andre tilgodeha-

vender
DKK

Kostpris 1. januar 109.946
Tilgang i arets lgb 15.138
Kostpris 31. december 125.084
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 125.084

2016 2015

DKK DKK
Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer 2.457.119 2.033.714

2.457.119 2.033.714
Egenkapital

Foreslaet udbyt-
Overfgrt te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 250.000 37.428 190.000 477.428
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -190.000 -190.000
Arets resultat 0 198.794 300.000 498.794
Egenkapital 31. december 250.000 236.222 300.000 786.222

Selskabskapitalen bestar af 2.500 anparter a nominelt DKK 100. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
9 Udskudt skatteaktiv
Materielle anlsegsaktiver 13.000 9.000
Laneomkostninger -15.000 -15.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -9.000 -148.000
Overfart til udskudt skatteaktiv 11.000 154.000
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 11.000 154.000
Regnskabsmassig veerdi 11.000 154.000
10 Pengestromsopgeorelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 151.962 161.444
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 203.579 197.727
Skat af arets resultat 143.000 52.000
498.541 411.171
11 Pengestromsopgorelse - &ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -423.405 133.763
AEndring i tilgodehavender -272.000 -238.911
Andring i leverandgrer m.v. 1.052.317 -209.007
356.912 -314.155
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Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK

12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Der er afgivet virksomhedspant i fordringer, varelagre, driftsinventar og -materiel m.m. pa DKK 3.500.000

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabets engagement med Vestjysk Bank.
Engagementet udviser en gaeld pr. 31. december 2016 pa DKK 373.197.

Folgende er stillet til sikkerhed for leverandarer:
Der er stillet garantier pa TDKK 150 overfor leverandgrer.

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3-6 mdr. 125.984 109.946

13 Nertstaende parter

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Clausager Jensen Holding ApS, 7400 Herning

pwc 15



Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Jensen Company, Herning ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggerelsen, sadfremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes ekslusive moms og fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.
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Noter, regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
-
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Noter, regnskabspraksis

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedepositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handels varer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Noter, regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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