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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2016 for Adara Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 10. maj 2017

Natascha Kobez Goéttenborg Jacobsen
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Den uafthzngige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Adara Holding ApS.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Adara Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,
er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.
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Den uathaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Peter Hansen
Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at drive virksomhed med formuepleje, herunder at eje kapitalandel i
underliggende selskaber.

Usadvanlige forhold:
Der er ingen us&dvanlige forhold vedrerende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning eller miling:
Der er ingen usikkerhed forbundet ved indregning eller méling af specifikke poster i
arsregnskabet.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Regnskabséret er forlebet tilfredsstillende.

Arsrapporten udviser et resultat pa kr. 8.904.716.

Selskabets egenkapital udger efter overforsel af arets resultat kr. 43.887.793.

Arets resultat vurderes af ledelsen som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:

Arsregnskabet for Adara Holding ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgrenserne.

Generelt om indregning og maling:

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige skeon af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Omregning af valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til statusdagens
valutakurs. Forskellen mellem statusdagens kurs og kursen p3 tidspunktet for regnskabspostens
opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgorelsen

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgar i a conto skatteordningen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til myndighederne.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles i moderselskabets arsregnskab efter
den indre veerdis metode.

I resultatopgerelsen indregnes andel af de dattervirksomhedernes resultat under posten "Indtaegter
af kapitalandele i dattervirksomheder".

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige
ejerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi pa statustidspunktet med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi verdiansattes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre veerdi. Sifremt
den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, anfores det resterende
belob under hensettelser, séfremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I resultatopgerelse indregnes andel af associerede virksomheders resultat under posten "Indtegter
af kapitalandele i associerede virksomheder".

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den
forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi pa
statustidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.
Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi veerdiansattes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi. Safremt
den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, anfores det resterende
beleb under hensattelser, sifremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med @vrige
egenkapitalbevagelser i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vardi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele:

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der males til dagsvaerdi pa statusdagen. Bersnoterede vardipapirer males
til berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer méles til kostpris.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat:

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig verdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indeverende ar er skattesatsen 22%.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle geeldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel verdi.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleeg/godtgerelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i éret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BRUTTOTAB

Personaleomkostninger
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
Andre skatter

ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslas anvendt saledes:

Udbytte
Reserve nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort til neste ar

201 201
-124.232 -390.298
0 -100.539
-124.232 -490.837
-392.901 -1.364.082
9.826.419 12.207.500
66.983 86.121
93.408 82.641
-295.936 -2.698.186
-297.726 -148.553
8.876.015 7.674.604
0 0
28.701 0
8.904.716 7.674.604
12.100.000 6.000.000
9.433.518 10.843.418
-12.628.802 -9.168.814
8.904.716 7.674.604
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Note

Balance pr. 31. december

Aktiver:

Anlagsaktiver:

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVER I ALT

Oms=tningsaktiver:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Vardipapirer og kapitalandele:
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele i alt
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

2016 2015
716.525 272.565
34.959.981 35.633.562
2.670.947 4.184.218
38.347.453 40.090.345
38.347.453 40.090.345
5.674.957 2.917.168
75 293.208
5.675.032 3.210.376
0 223.906

0 223.906
5.675.032 3.434.282
44.022.485 43.524.627
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Note

8
9

Balance pr. 31. december

Passiver:

Egenkapital:
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode
Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabséaret

EGENKAPITAL I ALT

Gzldsforpligtelser:

Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Kreditinstitutter i gvrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Sikkerheder og pantsetninger
Eventualposter mv.

2016 2015
139.584 139.584
2.598.972 2.598.972
38.347.802 28.077.423
-9.298.565 3.330.237
12.100.000 6.000.000
43.887.793 40.146.216
72.741 3.283.260

0 3.500

61.951 91.651
134.692 3.378.411
134.692 3.378.411
44.022.485 43.524.627
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Note

Noter

Personaleomkostninger
Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Selskabskapital
Selskabskapital primo
ZAndring i tidligere regnskabsér
ZAndring i aret

Selskabskapitalen har i tidligere &r @ndret sig som
folger:
Regnskabséret 2012 (indeveerende &r -4 &r)

Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Opskrivning primo

Andring i dret

Opskrivning datterselskab

Overfort til frie reserver

Overfort overskud eller underskud

Overfort overskud/underskud tidligere ar

Overfort fra nettoopskrivning efter den indre verdis
metode

Overfeort selskabskapital tidligere &r ved spaltning
Overfort i forbindelse med spaltning

Overfort arets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsiret
Saldo primo

Betalt i aret

Forslag til udbytte for regnskabsaret

2016 201

0 99.820

0 719

0 100.539

139.584 125.000

0 -45.000

0 59.584

139.584 139.584
-45.000

2.598.972 2.598.972

2.598.972 2.598.972

28.077.423 15.785.732

9.433.518 10.843.418

836.861 1.480.801

0 -32.528

38.347.802 28.077.423

3.330.237 -8.904.257

0 32.528

0 45.000

0 21.325.780

-12.628.802 -9.168.814

-9.298.565 3.330.237

6.000.000 0

-6.000.000 0

12.100.000 6.000.000

12.100.000 6.000.000
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Noter

Note 2016 2015

7 Geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser forfalder efter 5 &r 0 0

8 Sikkerheder og pantsztninger
Selskabet har kautioneret for datterselskabets Adara
Estate ApS mellemvarende med Jyske Bamk.

9 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet og
hafter solidarisk for de skatter, som vedrarer
sambeskatningen.
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