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Vindtestcenter Kappel A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2015 for Vindtestcenter Kappel A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Søborg, den 15. juni 2016

Direktion

Jens-Peter Zink

Bestyrelse

Knud Erik Andersen
formand

Jens-Peter Zink Andreas von Rosen
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Vindtestcenter Kappel A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Vindtestcenter Kappel A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Vindtestcenter Kappel A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi
har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er u-
den væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet

København, den 15. juni 2016

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
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Vindtestcenter Kappel A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Vindtestcenter Kappel A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Søborg

CVR-nr.: 35 03 47 57
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. december 2007
Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Knud Erik Andersen, formand       
Jens-Peter Zink
Andreas von Rosen

Direktion Jens-Peter Zink

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfærgevej 28
2100  København

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 15. juni 2016.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet beskæftiger sig med udvikling, opførelse samt finansiering af vindenergianlæg i
Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på EUR 3.356, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på EUR 16.230.

Selskabet udvikler en vindpark beliggende på Lolland, og selskabet forventer inden for de
næste par år at opføre en vindmøllepark. Selskabet har opnået fuld finansiering til hele
projektet.

Selskabet forventer at 2016 resultatet vil være som i 2015.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vindtestcenter Kappel A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i EUR

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2015 udgør 7,46 (7,44 pr. 31. december 2014)

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedag-
ens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i re-
sultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber.

Koncernens øverste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som følge her alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregnings af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende disse underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud (fuld
fordeling).

Årets skat, der består af sambesktningsbidrag og ændring i udskudt skat, herunder som følge
af ændring i skattesats, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der han henføres til årets
resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Projektbeholdning

Projektbeholdning består af igangværende projekter inden for udvikling og opførelse af
vedvarende energianlæg. Projekter kan opdeles i følgende kategorier:

 Projekter under udvikling

 Projekter under opførelse

 Færdige projekter til videresalg
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Vindtestcenter Kappel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Færdigopførte projekter overføres til materielle anlægsaktiver, når anlægget overgår til
kommerciel drift.

Projektbeholdninger måles til kostpris eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Projekter under udvikling

Projekter under udvikling omfatter projekter, hvor byggeriet endnu ikke er igangsat.

Kostprisen omfatter direkte og indirekte omkostninger medgået til udvikling af projekter,
herunder renter i projektperioden.

Projekter under opførelse

Projekter under opførelse omfatter projekter, hvor byggeriet er igangsat, men ikke afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgået i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris i, relation til byggefasen, hvilket primært omfatter direkte og indirekte
omkostninger til underentreprenører, projektledelse og finansiering samt renter i
byggeperioden. 

Færdige projekter til videresalg

Færdige projekter til videresalg omfatter projekter, hvor byggeriet er færdiggjort, men hvor
salgsprocessen ikke er afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgået i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris i relation til byggefasen, hvilket primært omfatter direkte og indirekte
omkostninger til underentreprenører, projektledelse og finansering samt renter i perioden frem
til byggeprojektets afslutning.

Såfremt den forventede salgspris for projektet med fradrag af salgsomkostninger
(nettorealisationsværdien) skønnes lavere end den regnskabsmæssige værdi foretages
nedskrivning til denne lavere værdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på en
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises
som en særskilt post under egenkapitalen.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager koncernens øverste moderselskab, som
administrationsselskab, hæftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne
i takt med betaling af sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssige og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Vindtestcenter Kappel A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015
EUR

2014
EUR

Andre eksterne omkostninger -15.664 -3.899

Bruttoresultat -15.664 -3.899

Finansielle indtægter 1 0 29

Finansielle omkostninger 2 9.902 -20.689

Resultat før skat -5.762 -24.559

Skat af årets resultat 3 2.406 5.403

Årets resultat -3.356 -19.156

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -3.356 -19.156

-3.356 -19.156
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Vindtestcenter Kappel A/S

Balance 31. december

Note 2015
EUR

2014
EUR

Aktiver

Udviklingsprojekter under udførelse 4.923.535 761.720

Immaterielle anlægsaktiver 4 4.923.535 761.720

Anlægsaktiver i alt 4.923.535 761.720

Andre tilgodehavender 592.521 18.392

Udskudt skatteaktiv 8.076 6.808

Tilgodehavender 600.597 25.200

Likvide beholdninger 9.597 9.123

Omsætningsaktiver i alt 610.194 34.323

Aktiver i alt 5.533.729 796.043
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Vindtestcenter Kappel A/S

Balance 31. december

Note 2015
EUR

2014
EUR

Passiver

Selskabskapital 68.355 68.355

Ikke indbetalt selskabskapital -51.267 -51.267

Indbetalt selskabskapital 17.088 17.088

Reserve for ikke indbetalt selskabskapital 51.267 51.267

Overført resultat -52.125 -75.404

Egenkapital 5 16.230 -7.049

Banker 4.941.067 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 563.868 799.650

Langfristede gældsforpligtelser 6 5.504.935 799.650

Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.564 3.442

Kortfristede gældsforpligtelser 12.564 3.442

Gældsforpligtelser i alt 5.517.499 803.092

Passiver i alt 5.533.729 796.043

Eventualposter mv. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

Nærtstående parter og ejerforhold 9
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Vindtestcenter Kappel A/S

Noter til årsrapporten

2015
EUR

2014
EUR

1 Finansielle indtægter

Valutakursgevinster 0 29

0 29

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 91.840 20.688

Andre finansielle omkostninger 5.688 1

Kursreguleringer omkostninger 11 0

Aktiverede renter fra tilknyttede virksomheder -107.441 0

-9.902 20.689

3 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat -2.406 -5.403

-2.406 -5.403

4 Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingspro

jekter under

udførelse

Kostpris 1. januar 2015 761.757

Tilgang i årets løb 4.161.778

Kostpris 31. december 2015 4.923.535
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Vindtestcenter Kappel A/S

Noter til årsrapporten

4 Immaterielle anlægsaktiver  (Fortsat)

Udviklingspro

jekter under

udførelse

Af-og nedskrivninger 1. januar 2015 0

Af-og nedskrivninger 31. december 2015 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 4.923.535

Aktiveret byggerenter udgør EUR 107.441
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Vindtestcenter Kappel A/S

Noter til årsrapporten

5 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Ikke

indbetalt

selskabs-

kapital

Reserve for

ikke

indbetalt

selskabskapit

al

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 68.355 -51.267 51.267 -75.405 -7.050

Kontant indskud 0 0 0 26.636 26.636

Årets resultat 0 0 0 -3.356 -3.356

Egenkapital 31. december 2015 68.355 -51.267 51.267 -52.125 16.230

Selskabskapitalen består af 510.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt
særlige rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

6 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Banker 0 4.941.067 0 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 799.650 563.868 0 0

799.650 5.504.935 0 0

Der er ikke fastsat nærmere betingelser for tilbagebetaling af mellemværence med
modervirksomheden

7 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab European Holding ApS og resten
af selskaberne, der indgår i denne sambeskatningskreds. Selskabet hæfter ubegrænset og
solidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen
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Vindtestcenter Kappel A/S

Noter til årsrapporten

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i vindanlæg 7.370 tEUR til sikkerhed for selskabets bankgæld, der
udgør 4.941 tEUR pr. 31. december 2015.
Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver udgør 4.924 tEUR pr. 31. december
2015.

Købsforpligtelser

Selskabet har i forbindelse med projektet indgået aftaler om køb for ikke over 20 mio.EUR

9 Nærtstående parter og ejerforhold

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

European Energy A/S, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Søborg
A. Rosen Invest, Abildgaardsgade 18, 2100 København Ø
Selskabet indgår i koncernregnskabet for European Energy A/S samt European Energy
Holding ApS.
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