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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Frank S Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den /6’/% 2016

Direktion

YQREIOR RAENIEY)

Frank Wig Sgrensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Frank S Invest ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frank S Invest ApS for perioden 1. januar
- 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planieegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om darsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i arsregnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henvise til ledelsens beretning, hvoraf det fremgar
at forudseetninger for selskabets fremtidige drift og hermed overholdelse af sine forpligtelser
fremkommer ved at der i 2016 forventes en forbedring af selskabets driftsresultat. | gvrigt skal vi
bemeerke at fortsat drift afhaenger af de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes.

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Selskabet har tabt hele anpartskapitalen, som forventes reetableret ved egen indtjening.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillseg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er p3
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Saeby, den, J41d 2016

Honum !é‘a?/g A/S

/
| /
\ j

Per Dyg
registreret rf isor HD

\
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er fiskerivirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den
fornadne kapital til radighed. Jeg forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen, som forventes reetableret ved egen indtjening.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Frank S Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af sendrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgearelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomszetning, sendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tillzeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider.

Brugstid
Fiskefartgj 20 ar
Fiskerettigheder 20 ar
Driftsmidler 5ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi péa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Vaerdien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen

over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til

nominel veerdi.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTIENESTE ....covvuussumuummasmmmmivssiusns

3 Personaleomkostninger.............coccoveeiiiiiiiiieeeeeee
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.........
Andre driftsomkostninger...............cccoceieeviieeeiicee,

DRIFTSRESULTAT.

Andre finansielle omkostninger...........c..cccoooeivvieiien..

RESULTAT FOR SRAT oo cvivmvsmmmpuvusimamsai

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......
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2015 2014
2.080.835 1.461.152
-1.036.297 -1.036.208
-471.184 -412.684
-5.000 0
568.354 12.260
-436.629 -441.409
131.725 -429.149
-26.107 97.478
105.618 -331.671
105.618 -331.671
105.618 -331.671
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
FISKOIaME] oo immimiinizsmsmemmmmmmusmsassssrsrsnssmmssmsssersoras 1.684.913 1.850.258
Fiskerettigheder..................cooviviiieiiieeeeeeeeeeee 5.194.741 5.518.218
BRI oo B 548 e e 9.800 9.800
Driftsmidler ...........oooviviieieceec e, 24.012 0
Materielle anlaegsaktiver ............................................ 6.913.466 7.378.276
Andre veerdipapirer og kapitalandele ............................ 1.100 1.100
Finansielle anlagsaktiver ......................cccooovoeiiii ) 1.100 1.100
ANLAEGSAKTIVER..........coooiiiiiiiiiceeeeeeeee 6.914.566 7.379.376
Andre tilgodehavender.................ccccooooiiiiiiiiiie 2.940 1.609
Tilgodehavender..........................ooooooivinciieea 2.940 1.609
OMSAETNINGSAKTIVER...............oooivieeeeeeerea 2.940 1.609
AKTIVER .. .s.oniumsmmsmsssmimmimiasinismmmassmmssmsmmtmms 6.917.506 7.380.985




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

Virksomhedskapital................ccocoevieeieiveieeeeeeeeereen
Overkurs ved emiSSION .........uuueveeeeeeeeeeeeeee e
Qverfartresultat.........ccocoeeeivoee e

&  BGENKAPITAL......onwisommammssmmss s

Kreditinstitutter. ...

Langfristede gaeldsforpligtelser ...............................

Kreditinstitutter.............cc.cooo e
Leverandgrer af varer og tienesteydelser ....................

Anden gaeld

Periodealfgraansningsposter..........c.cvviiiiiniinasmismsmnes
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....................

Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................

G/AELDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
80.000 80.000
394.055 394.055
-904.941 -1.010.559
-430.886 -536.504
84.716 58.609
84.716 58.609
6.320.000 6.840.000
6.320.000 6.840.000
306.734 782.932
14.909 8.146
387.228 189.913
26.771 37.889
208.034 0
943.676 1.018.880
7.263.676 7.858.880
6.917.506 7.380.985




NOTER

Usikkerhed om fortsat drift

2015

Side 12

2014

Forudsaetningen for selskabets fremtidige drift og hermed overholdelse af sine forpligtelser
fremkommer ved at der i 2016 forventes en fortsat forbedring af selskabets driftsresultat.

Selskabets hovedaktivitet

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er fiskerivirksomhed

Personaleomkostninger

LBNNINGET ... 944.261 940.462
=1 (oo =T Y — 60.459 64.401
Andre omkostninger til social sikring................c.ccc........ 31.577 31.345
1.036.297 1.036.208

Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo

Egenkapital

Virksomhedskapital......................... 80.000 0 80.000
Overkurs ved emission ................... 394.055 0 394.055
Overfortresultat...............cccveveeen.. -1.010.559 105.618 -904.941
-536.504 105.618 -430.886

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 80.000 bestar af 80 anparter af kr. 1.000. Ingen

anparter har szerlige rettigheder.

Eventualposter mv.

| 2015 har virksomheden indgaet aftale om leasing af en Toyota HiLux 2,5 D-4D

mandskabsvogn. Leasingydelserne udger kr. 3.844,00 ekskl. moms pr. mdned over en
periode pa 60 maneder. Der er betalt engangsydelse kr. 25.276 ekskl moms som er aktiveret

og afskrives over 5 ar.
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NOTER

2015 2014

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordjyske Bank
Ejerpantebrev i skib kr. 8.000.000
Ejerpantebrev i skib kr. 4.000.000



