BEIERHOLM

Energisk A/S

Tagensvej 87, 2200 Kebenhavn N
CVR-nr. 35 02 43 79

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 13.06.17

Claude Winther
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Hadsund Tel.: 9857 24 44

Havnevej 11 www.beierholm.dk
9560 Hadsund CVR-nr. 32 89 54 68

wwm mm—— BEIERHOLM — medlem af RSM International
RSM - et verdensomspandende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere



Energisk A/S

Indholdsfortegnelse
Koncernoplysninger m.v. 3-4
Ledelsespategning 5
Den uafheengige revisors revisionspategning 6-8
Ledelsesberetning 9-10
Resultatopgerelse 11
Balance 12-13
Egenkapitalopgerelse 14
Koncernens pengestrgmsopgorelse 15
Noter 16 - 34

BeElERHOLM



Energisk A/S

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Energisk A/S

Binavne: Energi Systemdrift A/S
Tagensvej 87

2200 Kgbenhavn N

Hjemsted: Kgbenhavn

CVR-nr.: 356 02 43 79
Regnskabsér: 01.01 - 31.12

Direktion

Sgren Sprogee

Bestyrelse

Seren Hoelgaard Justesen, formand

Mogens Storgaard Jakobsen
Stig Myken

Niels Stielund Jergensen
Kim Christian Hvidkjeer

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Merkur Andelskasse

BeElERHOLM



Energisk A/S

Koncernoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

Energiselskabet Natur-Energi A/S, Kebenhavn
Gul Strem A/S, Kebenhavn

Engros Gas A/S, Kgbenhavn

Costa Energia S.L., Spanien

Associerede virksomheder

Hello Sales ApS

Ravlundvej Vindkraft 1 Kommanditaktieselskab
Komplementarselskabet Ravlundvej Vindkraft 1 ApS
Moranti Services A/S

Ecopart Haltern GmbH & Co. KG

WS Polen Vind ApS

BeElERHOLM



Energisk A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Energisk A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabséret

01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn N, den 9. juni 2017

Direktionen

Seren Sprogge

Bestyrelsen

Seren Hoelgaard Justesen Mogens Storgaard Jakobsen Stig Myken
Formand

Niels Stielund Jergensen Kim Christian Hvidkjeer
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Energisk A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Energisk A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Energisk A/S for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Energisk A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmeaessige skogn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Energisk A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan méade, at der gives et retvisende billede

heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, feore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-

lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 9. juni 2017 Kebenhavn, den 9. juni 2017
Beierholm Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68 CVR-nr. 34 20 99 36

Brian Nielsen Claus Koskelin

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Energisk A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2016 2015 2014
Resultat
Bruttoresultat 48.859 14.571 -1.444
Resultat af primeer drift 627 508 -5.730
Finansielle poster i alt 229 -294 -170
Arets resultat 221 111 -4.611
Balance
Samlede aktiver 319.201  109.186 33.309
Egenkapital 40.663 40.625 -4.987
Nggletal

2016 2015 2014

Soliditet
Egenkapitalandel 13% 37% -15%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 79 37 30

Definitioner af negletal

Egenkapitalandel:

BeElERHOLM
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Energisk A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje andele i andre selskaber. Koncernens aktiviteter bestar primsert i
salg af energi.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Resultatopgaerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pd DKK 221.398 mod DKK 111.270
for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 40.663.321.

Arets resultat er pavirket negativt af store omkostninger i forbindelse med indferslen af engros-
modellen pa det danske marked, idet omkostningerne i forbindelse hermed har veeret veesentlig sterre

end forventet. Ledelsen finder pa den baggrund arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et veesentligt forbedret driftsresultat for 2017 i forhold til 2016. Der vil fortsat blive
investeret i udvikling af forretningen men ogséa fokus pé drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne forventes i 2017 at veere pa samme niveau som i 2016. En steerk IT-platform er

udgangspunktet for effektiv og kundevenlig service.

BeElERHOLM
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Note

Energisk A/S

Resultatopgerelse
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
Bruttoresultat 48.858.506 14.571.365 -275.816 -32.031
Personaleomkostninger -19.088.567 -2.058.222 0 0]
Resultat for af- og nedskrivninger 29.769.939 12.513.143 -275.816 -32.031
Af- og nedskrivninger af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver -29.142.935  -12.005.554 0 0
Resultat af primeer drift 627.004 507.589 -275.816 -32.031
Andre driftsomkostninger -70.487 -3.534 0 0
Resultat for finansielle poster 556.517 504.055 -275.816 -32.031
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.800.524 152.397
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder -163.337 68.335 -729.058 0
Andre finansielle indteegter 709.633 109.708 459.627 0
Andre finansielle omkostninger -316.888 -472.029 -1.273.640 -20.696
Finansielle poster i alt 229.408 -293.986 257.453 131.701
Resultat for skat 785.925 210.069 -18.363 99.670
Skat af &rets resultat -664.627 -98.799 239.762 11.600
Arets resultat 221.398 111.270 221.399 111.270

Resultatdisponering

BeElERHOLM
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Note

12

10

Energisk A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
DKK DKK DKK DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3.147.295 0 0 0
Erhvervede rettigheder 30.696.893 40.304.354 0 0
Goodwill 16.961.162 18.181.991 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 50.805.350 58.486.345 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.446.117 1.911.883 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 25.135.635 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 27.581.752 1.911.883 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 49.591.473 42.598.0561
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.870.548 10.080.864 500.000 0]
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 252.500 0 252.500 0
7 Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.756.365 4.009.749 0 0
Deposita 266.063 266.063 0 0
Andre tilgodehavender 11.610.156 570.474 9.956.463 0]
Finansielle anlaegsaktiver i alt 29.755.632 14.927.150 60.300.436 42.598.051
Anlaegsaktiver i alt 108.142.734 75.325.378 60.300.436 42.598.051
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser  127.113.755 24.931.944 0 0]
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 12.303.725 9.369.850
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 6.931.443 0 4.428.809 0
Udskudt skatteaktiv 1.746.687 1.338.770 257.197 17.435
Andre tilgodehavender 7.041.497 3.852.248 10.706 0]
Periodeafgreensningsposter 298.540 1.686.096 212.710 0
Tilgodehavender i alt 143.131.922 31.809.058 17.213.147 9.387.285
Andre veerdipapirer og kapitalandele 217.710 203.255 0 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 217.710 203.255 0 0
Likvide beholdninger 67.708.677 1.848.397 742.280 11.311
Omseetningsaktiver i alt 211.058.309 33.860.710 17.955.427 9.398.596
Aktiver i alt 319.201.043 109.186.088 78.255.863 51.996.647

BeElERHOLM

12



Note

11

12
13

14

15
16

Energisk A/S

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1.011.002 1.011.002 1.011.002 1.011.002

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 982.470 0 152.397
Reserve for udviklingsomkostninger 2.454.890 0 0 0
Overfort resultat 37.197.429 38.631.144 39.652.319 39.461.216
Egenkapital i alt 40.663.321 40.624.616 40.663.321 40.624.615
Henseettelser til udskudt skat 2.540.165 1.567.721 0 0
Andre hensatte forpligtelser 704.058 0 704.058 49521
Hensatte forpligtelser i alt 3.244.223 1.567.721 704.058 49.521
Geeld til gvrige kreditinstitutter 18.133.740 11.104.910 0 0]
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 206.053.510 17.020.175 10.001 10.001
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 36.878.483 11.312.510
Deposita 289.150 0 0 0]
Anden geeld 16.241.436 10.571.805 0 0
Periodeafgreensningsposter 34.575.663 28.296.861 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 275.293.499 66.993.751 36.888.484 11.322.511
Geaeldsforpligtelser i alt 275.293.499 66.993.751 36.888.484 11.322.511
Passiver i alt 319.201.043 109.186.088 78.255.863 51.996.647

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Energisk A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter  Reserve for
Selskabs- indre veerdis  udviklings- Overfort

Belgb i DKK kapital metode omkostninger resultat
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.011.002 982.470 0 38.631.144
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 0 -45.262
Fondsforhgijelse 0 0 2.945.868 -2.945.868
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 -490.978 490.978
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -137.431 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -845.039 0 1.066.437
Saldo pr. 31.12.16 1.011.002 0 2454890  37.197.429
Moder:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.011.002 152.397 0  39.461.216
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 0 -45.262
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 -137.431 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 -14.966 0 236.365
Saldo pr. 31.12.16 1.011.002 0 0  39.652.319

BeElERHOLM
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17

Energisk A/S

Koncernens pengestromsopgorelse

Koncern
2016 2015
DKK DKK
Arets resultat 221.398 111.270
Reguleringer 30.876.522 3.270.606
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -113.228.879  -18.973.809
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 189.033.335 16.205.463
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 12.237.589 -b71.334
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 119.139.965 42.196
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 709.633 109.706
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -316.888 -472.029
Pengestromme fra driften 119.532.710 -320.127
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -20.541.373  -14.091.880
Keb af materielle anleegsaktiver -27.583.923 -817.050
Salg af materielle anleegsaktiver 923.000 0]
Kgb af finansielle anleegsaktiver -4.309.526 0
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 -3.533
Modtaget udbytte 1.060.562 0]
Udlan -10.250.000 0
Pengestrgmme fra investeringer -60.701.260 -14.912.463
Kapitaltilfarsel 0 5.500.000
Pengestromme fra finansiering 0 5.500.000
Arets samlede pengestromme 58.831.450 -9.732.590
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 1.848.397 476.077
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets begyndelse -11.104.910 0
Likvide beholdninger ved arets slutning 49.574.937 -9.256.513
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 67.708.677 1.848.397
Kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter -18.133.740 -11.104.910
I alt 49.574.937 -9.256.513

BeElERHOLM
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Energisk A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Leonninger 16.030.905 1.831.076 0 0]
Pensioner 434.712 35.403 0 0
Andre omkostninger til social sikring 329.180 32.959 0 0
Andre personaleomkostninger 2.293.770 158.784 0 0
Lalt 19.088.567 2.058.222 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 1 aret 79 37 0 0]
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.228.403 109.571 0 0
2. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Resultatandele fra associerede
virksomheder 289.644 68.335 -585.997 0
Afskrivning pa goodwill -452.981 0 -143.061 0
Lalt -163.337 68.335 -729.058 0
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 1 428.218 0
Renter, associerede virksomheder 592.128 0 31.309 0
Renteindteegter i gvrigt 99.637 92.372 0 0
Valutakursreguleringer 17.868 16.541 0 0
@vrige finansielle indteegter 0 794 0 0
@vrige finansielle indteegter 709.633 109.707 31.309 0
Lalt 709.633 109.708 459.527 0

BeElERHOLM
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Energisk A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
4. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode -845.039 68.336 -14.966 152.397
Overfort resultat 1.066.437 42.934 236.365 -41.127
Lalt 221.398 111.270 221.399 111.270
5. Immaterielle anlsegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklings- Erhvervede
Belgb i DKK projekter rettigheder Goodwill
Koncernen:
Kostpris pr. 01.01.16 0 92.199.344 18.312.435
Tilgang i aret 3.776.754 16.764.619 0
Kostpris pr. 31.12.16 3.776.754 108.963.963 18.312.435
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 0 -561.894.991 -130.444
Afskrivninger i dret -629.459 -26.372.079 -1.220.829
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -629.459 -78.267.070 -1.351.273
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 3.147.295 30.696.893 16.961.162
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6. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

Materielle
anleegsaktiver

Belgb i DKK og inventar under udferelse
Koncernen:

Kostpris pr. 01.01.16 2.918.431 0]
Tilgang i aret 2.448.288 25.1356.635
Afgang i aret -1.452.050 0]
Kostpris pr. 31.12.16 3.914.669 25.1356.635
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -1.006.547 0
Afskrivninger i dret -920.568 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 458.563 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -1.468.5652 0]
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 2.446.117 25.1356.635

7. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

Andre veerdi-

tilknyttede associerede papirer og

Belgb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.16 0 9.098.393 4.000.000
Tilgang i aret 0 4.309.526 0]
Kostpris pr. 31.12.16 0 13.407.919 4.000.000
Opskrivninger pr. 01.01.16 0 1.190.715 9.749
Afskrivninger pa goodwill 0 -143.061 0
Arets resultat fra kapitalandele 0 289.644 0]
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -1.060.562 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 0 276.736 9.749
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 0 -208.245 0
Nedskrivninger i aret 0 0 -253.384
Afskrivninger pa goodwill 0 -309.920 0
Negativ indre veerdi overfort til hensatte

forpligtelser 0 704.058 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 0 185.893 -253.384
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 0 13.870.548 3.756.365
Goodwill ved farste indregning af kapitalandele

malt til indre veerdi 0 1.958.083 0
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7. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Kapitalandelei Kapitalandele i Andre veerdi-
tilknyttede associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.16 47.862.100 0 0]
Tilgang i aret 5.033.304 525.000 0]
Kostpris pr. 31.12.16 52.895.404 525.000 0
Afskrivninger pa goodwill 0 -143.061 0
Arets resultat fra kapitalandele 3.768.138 -685.997 0
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele -746.785 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 3.021.353 -729.058 0]
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -5.264.049 0 0]
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder -45.262 0 0
Afskrivninger pa goodwill -1.220.829 0 0
Tilbagefersel af nedskrivninger fra tidligere ar -186.952 0 0]
Negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 391.808 0 0
Negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser 0 704.058 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -6.325.284 704.058 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 49.591.473 500.000 0
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 31.12.16
med 16.961.161 0 0

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK

Dattervirksomheder:

Energiselskabet Natur-Energi A/S,

Kgbenhavn 100% 29.111.826 4.956.558 29.111.826
Gul Strem A/S, Kgbenhavn 100% 3.677.680 -1.537.850 2.930.895
Engros Gas A/S, Kgbenhavn 100% 587.590 774.542 587.590
Costa Energia S.L., Spanien 100% -381.908 -425.112 0
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Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Associerede virksomheder:
Hello Sales ApS, Svendborg 50% -5.201.461 -3.351.168 0
Ravlundvej Vindkraft 1
Kommanditaktieselskab, Billund 41% 13.251.945 753.353 6.523.900
Komplementarselskabet
Ravlundvej Vindkraft 1 ApS,
Lyngby-Taarbaek 41% 102.755 -7.908 42.589
Moranti Services A/S, Kebenhavn 35% 770.000 0 500.000
Ecopart Haltern GmbH & Co. KG,
Tyskland 35% 4.232.706 -241.738 3.439.530
WS Polen Vind ApS, Rudersdal 20% 16.822.645 2.205.099 3.364.529
8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Tilgodehavender

hos associerede Andre til-
Belgb i DKK virksomheder Deposita  godehavender
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.16 0 266.063 570.474
Tilgang i aret 252.500 0 11.207.974
Afgang i aret 0 0 -77.450
Kostpris pr. 31.12.16 252.500 266.063 11.700.998
Nedskrivninger i aret 0 0 -90.842
Nedskrivninger pr. 31.12.16 0 0 -90.842
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.16 252.500 266.063 11.610.156
Moder:
Tilgang i aret 252.500 0 9.956.463
Kostpris pr. 31.12.16 252.500 0 9.956.463
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Koncern Modervirksomhed
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
DKK DKK DKK DKK
9. Periodeafgraensningsposter
Andre periodeafgreensningsposter 298.540 1.686.096 212.710 0]

10. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter sikringskonti t.DKK 16.454, som er deponeret til sikkerhed for opfyldelse

af leveranderaftaler.

11. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende

veerdi i alt

Antal DKK

Aktiekapital 1.011.002 1
Kapitalforhajelse i regnskabsaret 0 0
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Koncern Modervirksomhed
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
DKK DKK DKK DKK
12. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.01.16 228.951 202.809 -17.435 -5.835
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 564.527 26.142 -239.762 -11.600
Udskudt skat pr. 31.12.16 793.478 228.951 -257.197 -17.435

Udskudt skat indregnes séledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv -1.746.687 -1.338.770 -257.197 -17.435
Udskudt skatteforpligtelse 2.540.165 1.567.721 0 0
Lalt 793.478 228.951 -257.197 -17.435

Koncernen har pr. 31.12.2016 indregnet et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 1.747, som primeert kan
henfores til fremforte skattemeessige underskud fra for sambeskatning. Det udskudte skatteaktiv er

indregnet pa baggrund af forventninger om positive driftsresultater for de kommende ar.

13. Andre hensatte forpligtelser

Hensasttelse
vedrgrende
associerede
Belgb i DKK virksomheder
Koncern:
Hensat i aret 704.058
Forpligtelser pr. 31.12.16 704.058
Moder:
Hensat i aret 704.058
Forpligtelser pr. 31.12.16 704.058
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
DKK DKK DKK DKK
13. Andre hensatte
forpligtelser - fortsat -
Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 704.058 0 704.058 0]
14. Periodeafgreensningsposter
Forudfaktureret omseetning 34.575.663 28.296.861 0 0]

15. Eventualforpligtelser

Koncernen:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgédet huslejekontrakt med restlgbetid pd 6 méneder og en gennemsnitlig ydelse pa

t.DKK 49, i alt t.DKK 294.

Modervirksomheden:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har garanteret overfor datterselskaber at ville indestd for datterselskabernes tilgodehavender
hos associeret virksomhed.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ubegreen-

set for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber.
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16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Af koncernens likvide beholdninger er t.DKK 16.454 deponeret til sikkerhed for opfyldelse af leveran-

deraftaler.

Modervirksomheden:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

Koncern

2016 2015

DKK DKK
17. Reguleringer til pengestremsopgorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 29.142.935 12.005.554
Andre driftsomkostninger 70.487 3.5634
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 163.337 -68.335
Finansielle indtesegter -709.633 -109.708
Finansielle omkostninger 316.888 472.029
Skat af arets resultat 564.527 98.799
@vrige reguleringer 1.327.981 -9.131.267
Ialt 30.876.522 3.270.606

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og

virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-

ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalandele, mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som

associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med

koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og
dattervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolide-
ringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapi-
talandele, interne mellemvaerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholdsvis stiftel-
sestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over virksomheden.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- henholdsvis afviklingstidspunktet.

Afstdelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-

heders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmeaessige andel
af dattervirksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev

etableret.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes i koncern-
regnskabet under immaterielle anleegsaktiver og i modervirksomhedens balance under kapitalandele i
dattervirksomheder. Goodwill afskrives lineesert efter en individuel vurdering af aktivets brugstid.
Brugstiden for goodwill er fastsat til 5 - 15 ar under hensyntagen til de forventede fremtidige
nettoindteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til. Goodwill fra erhvervede virksomheder

reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afheen-
delsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke af-

skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre
monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-
cedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller
indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer,
opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes

direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der males efter indre veerdis metode og hvor mellemveaerendet anses for en del af den
samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhzendelse af de selvsteendige

udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ravarer og hjselpe-

materialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsédret, og nar salgsbelgbet kan opgeres péalideligt og
forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet

pé vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.
Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet

pé vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjselpematerialer med

tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lagerbe-

holdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende

brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3 0
Erhvervede rettigheder 3 0
Goodwill 5-15 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Goodwill afskrives over b - 15 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige

nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restvaer-

dien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis
omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af immaterielle og

materielle anleegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige dattervirksomheder, der
maéles efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen
efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og ned-
skrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholds-

meessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter gevinster og

tab ved salg af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en
bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen. Udvik-
lingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder lgnninger og afskrivninger, der
direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er Klar til brug. Renter af 1an til at finan-
siere udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter

og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfolgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-

og nedskrivninger”.
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Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og

nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgéar af
afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse madles til kostpris. Afholdte omkostninger vedrerende
materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar til

brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-

punktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I koncernens balance indregnes og maéles associerede virksomheder efter den indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter koncernens regnskabspraksis, reguleret for resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill samt forholdsmaessige interne gevinster og tab.

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der efter den indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab

ved transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi
males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeld-

ende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehaven-
der hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der ind-
regnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds

forpligtelser.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgar af afsnittet "Virksomhedssam-
menslutninger”. Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestdende virksomheder (ak-
tiviteter), hvor der opnés kontrol over en anden virksomhed. Regnskabspraksis for erhvervelser af
kapitalandele i associerede virksomheder felger principperne for virksomhedssammenslutninger, jf.

beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssammenslutninger”.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses
dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

meessige vaerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestdr. Nedskriv-

ninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets

indgaede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rerende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pd et aktivt
marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pd balancedagen. Andre kapitalandele, hvor dagsvaerdien

ikke kan opgeres palideligt, méles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i
modervirksomhedens &arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre

veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udviklingspro-
jekter indregnes i modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for udviklingsom-
kostninger. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa
aktivet. Safremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplgses, ndr udviklingsomkostningerne udgar af virksomhedens
drift, og det resterende belgb overferes til overfert resultat. I overensstemmelse med lov nr. 738 om
endring af arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reserven ferst med virkning

for udviklingsomkostninger, der indregnes ferste gang i balancen fra og med 01.01.16.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under

tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke
udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstdet pa
anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion eller ved udligning i
skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med

balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrerende

selskabets lejemal.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

péalydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger ved-

rerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgemme fra driften, in-

vesteringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa

langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og kortfristet

geeld til kreditinstitutter.
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