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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DAV NORDIC A/ S for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 12. april 2019
Direktion:

Ulrik Toft Marcussen

Bestyrelse:
Thomas Rask Jensen Torben Bruno Pedersen Thomas Jgrgensen Bjerrum
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i DAV NORDIC A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DAV NORDIC A/ S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pda oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 12. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Mortensen Anders Blaavand
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32743 mne36185
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

DAV NORDICA/S
Tietgensvej 12, 8600 Silkeborg

349910 14

10. juni 1963

Silkeborg

1. januar - 31. december

www.davnordic.dk
info@davnordic.dk

86 822900

Thomas Rask Jensen, formand
Torben Bruno Pedersen, naestformand
Thomas Jgrgensen Bjerrum

Ulrik Toft Marcussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

[ t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 51.250 44.688 57.044 45972 42.447
Resultat af ordinaer primaer drift 15.008 9.830 15.749 8.948 7.775
Resultat af finansielle poster -292 -135 -171 -132 -189
Arets resultat 8.956 7.604 11.496 6.868 5.828
Anlaegsaktiver 16.900 14.000 11.078 12.787 14.607
Omsaetningsaktiver 49.732 58.961 47.045 57.248 32.942
Aktiver i alt (balancesum) 66.632 72.961 58.123 70.035 47.549
Egenkapital 31.342 29.905 29.801 24.805 23.437
Pengestremme fra driftsaktiviteten 18.073 10.244 22.308 -4.777 5.390
Pengestremme til investerings-
aktiviteten -8.801 -6.862 -2.553 -2.580 -2.450
Investering i materielle anleegsaktiver -4.544 -7.411 -2.291 -3.407 -2.198
Pengestremme fra finansierings-
aktiviteten -9.281 -3.373 -19.756 7.350 -7.944
Pengestrom i alt -9 9 -1 -7 -5.004
Nogletal
Afkastningsgrad 21,5 % 15,0 % 24,6 % 15,2 % 14,9 %
Likviditetsgrad 1451 % 142,8 % 176,0 % 134,8 % 149,4 %
Soliditetsgrad 47,0 % 41,0 % 51,3 % 35,4 % 49,3 %
Egenkapitalforrentning 29,2 % 25,5 % 42,1 % 28,5 % 24,5 %
Gennemshnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 49 49 64 58 52

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er salg, montage og vedligeholdelse af sikkerhedsforanstaltninger til de
skandinaviske veje, herunder stal-, tree- og betonautoveern, broraekveerk, stgjskeerme, betonfunda-
menter samt udlejning af trafikvaern.

Selskabet beskeeftiger sig i @vrigt med salg og montage af stal til byggeriet, salg af master til
belysning, signalanlaeg m.m.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 8.956.011 kr. mod et overskud pa
7.603.823 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa
31.342.112 kr.

Arets realiserede resultat er som forventet og anses for tilfredsstillende.
Selskabet har ultimo 2018 kgbt det tidligere sgsterselskab Milewide A/S, der nu er et datterselskab.

Selskabet har den 1. april 2019 skiftet navn fra Dansk Autoveern A/Stil DAV NORDIC A/ S, saledes at
navnet understatter selskabets forretningsomrader.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets udviklingsaktiviteter omfatter udviklingsomkostninger i forbindelse med produktion af
produkter inden for virksomhedens hovedaktivitet.

Forventet udvikling

For regnskabsaret 2019 forventes et resultat pa niveau med 2018 idet aktivitetsniveauet forventes
uaendret eller stigende.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

o O

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
51.250.053 44.688.171
-32.472.381 -30.518.166

-3.769.984 -4.340.058
15.007.688 9.829.947
-2.532.598 43.791
47.617 96.910
-340.029 -232.032
12.182.678 9.738.616
-3.226.667 -2.134.793
8.956.011 7.603.823

Penneo dokumentnegle: BQ27Z-55QPJ-HGXMX-UJWEF-IH6Y2-ZH2FU



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

8 Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

9 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

10 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

11  Entreprisekontrakter

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
12 Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

2018 2017

0 462.193

0 0

0 462.193
13.862.892 13.342.452
13.862.892 13.342.452
3.037.314 195.000
3.037.314 195.000
16.900.206 13.999.645
824.303 2.766.818
15.394.618 10.625.067
16.218.921 13.391.885
25.507.354 37.772.649
2.982.411 2.160.222
4.745.850 5.332.476
10.728 12.391
261.102 277.128
33.507.445 45.554.866
5.871 14.429
49.732.237 58.961.180
66.632.443 72.960.825
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
13 Aktiekapital 3.000.000 3.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 0 360.510
Overfort resultat 24.342.112 19.044.281
Foreslaet udbytte 4.000.000 7.500.000
Egenkapital i alt 31.342.112 29.904.791
Hensatte forpligtelser
14 Udskudt skat 1.013.400 1.775.700
Hensatte forpligtelser i alt 1.013.400 1.775.700
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 263.668
Geeld til banker 5.431.213 8.919.778
11  Entreprisekontrakter 1.781.912 11.867.914
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.009.365 9.138.801
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.222.321 837.277
Skyldig sambeskatningsbidrag 1.988.967 1.693.267
Anden geeld 7.843.153 8.559.629
34.276.931 41.280.334
Geaeldsforpligtelser i alt 34.276.931 41.280.334
PASSIVER | ALT 66.632.443 72.960.825

1
2
3

15

16

17

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen
Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
udviklingsomko Overfort Foreslaet
Note kr. Aktiekapital stninger resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2018 3.000.000 360.510 19.044.281 7.500.000 29.904.791
18 Overfort via resultatdispo-
nering 0 -360.510 5.316.521 4.000.000 8.956.011
Valutakursreg. af finansielle
anlaegsaktiver 0 0 -18.690 0 -18.690
Udloddet udbytte 0 0 0 -7.500.000 -7.500.000
Egenkapital
31. december 2018 3.000.000 0 24.342.112 4.000.000 31.342.112

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgerelse

Note

19

20

21

Pengestramsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgamme fra primeer drift for sendring i driftskapital
/Endring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kab af finansielle anlaegsaktiver
Modregnet i tilgodehavender

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Forskydning mellemvaerende med tilknyttede virksomheder
Forskydning geeld til banker

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
8.956.011 7.603.823
9.400.936 6.210.406

18.356.947 13.814.229
3.701.787 821.707
22.058.734 14.635.936
47.617 96.910
-340.029 -232.032
-3.693.267 -4.257.236
18.073.055 10.243.578
-4.543.679 -7.411.415
1.136.231 700.643
-5.393.602 -595.582
0 444.373
-8.801.050 -6.861.981
-7.500.000 -7.500.000
-263.668 -361.828
1.971.670 150.346
-3.488.565 4.338.005
-9.280.563 -3.373.477
-8.558 8.120
14.429 6.309
5.871 14.429
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DAV NORDIC A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for DAV NORDIC A/ S og dets tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Troldhgj
Holding A/S, Haderslev.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males
til kursen pé transaktionsdagen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de veesentligste fordele og
risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor keber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af akti-
vet indregnes som nettoomsaetning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsveerdien af arets udfgrte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes
nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden kan males palide-
ligt.

Nar indteegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skannes pélideligt, indregnes kun omsaetning svaren-
de til de medgaede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindteegter og andre eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Produktudviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte kan henfores til selskabets
udviklingsaktiviteter.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genvindingsveerdi, sa&fremt denne er lavere.

Udviklingsomkostninger afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid.

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
2ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 4 ar
Goodwill 5ar

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
2ert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivning. Ved aendring i restveaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgér i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgarlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dackke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostning-
erne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen len- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfares
hertil.

Desuden indregnes i kostprisen pa egenopfarte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa
Ian til finansiering af fremstillingen.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méales efter den indre vaerdis metode.

Ved farste indregning méles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merveerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af
den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke disse virksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

16

Penneo dokumentnegle: BQ27Z-55QPJ-HGXMX-UJWEF-IH6Y2-ZH2FU



DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjaeelpematerialer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til
nettorealisationsveerdi, s&fremt denne er lavere end regnskabsmaessige veerdi.

Entreprisekontrakter

Igangveerende leverancer af serviceydelser og igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsveer-
dien af det udferte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsveerdien opgeres pa grundlag af feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende
arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de for-
ventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar resultatet af en igangveerende kontrakt ikke kan skannes palideligt, males salgsveerdien til de med-
gaede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af kaber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangveerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og
omkostningsfares i resultatopgerelsen.

Veerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nar salgsveerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofakturerin-
ger overstiger salgsveerdien.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter kassebeholdninger og bankindestaender.
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Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Qvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Pengestromsopgorelsen

Pengestremsopggrelsen viser virksomhedens pengestreamme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgomme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammenseetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
gendringer.

Nogletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad P -
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancendagen, der har vaesentlig betydning for vurdering af
arsrapporten.

Seerlige poster

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i
resultatopgerelsen.

kr. 2018 2017
Omkostninger
Nedskrivning pa merveerdier ved keb af dattervirksomhed -1.716.996
-1.716.996
Seerlige poster indgar pa felgende linjer i arsregnskabet
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.716.996
Resultat af sarlige poster, netto -1.716.996

Personaleomkostninger

Lonninger 29.684.103 27.887.096
Pensioner 1.982.293 1.901.170
Andre omkostninger til social sikring 805.985 729.900

32.472.381 30.518.166

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 49 49

Vederlag til selskabets direktion og bestyrelse udger samlet 1.608.292 kr. (2017: 1.584.478 kr.).

Finansielle indteaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 47.617 85.335
Andre finansielle indtaegter 0 11.575
47.617 96.910

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 22.321 37.416
Andre finansielle omkostninger 317.708 194.616
340.029 232.032

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.988.967 1.693.267
Arets regulering af udskudt skat -762.300 441.526
3.226.667 2.134.793
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Immaterielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger af afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Tilgange

Kostpris 31. december 2018
Veerdireguleringer 1. januar 2018
Valutakursreguleringer

Arets resultat
Nedskrivning

Veerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Feerdiggjorte

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

udviklings-
projekter Goodwill | alt
3.775.410 1.388.777 5.164.187
3.775.410 1.388.777 5.164.187
3.313.217 1.388.777 4.701.994
462.193 0 462.193
3.775.410 1.388.777 5.164.187
0 0 0

Andre anlzeg,
driftsmateriel og
inventar

66.027.016
4.543.679
-2.667.604

67.903.091

52.684.564
3.307.791

-1.952.156

54.040.199

13.862.892

Kapitalandele i
dattervirksomhe
der

790.582
5.393.602

6.184.184

-595.582
-18.690
-815.602

-1.716.996

-3.146.870

3.037.314
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
DAV Nordic AB Sverige 100,00 % 273.000 -815.602
Milewide A/S Silkeborg 100,00 % 2.783.004 -1.225.192
kr. 2018 2017
Entreprisekontrakter
Salgsveerdi af udfert arbejde 30.105.832 22.371.579
Acontofaktureringer -28.905.333 -32.079.271
1.200.499 -9.707.692
der indregnes sdledes:
Entreprisekontrakter (aktiver) 2.982.411 2.160.222
Entreprisekontrakter (forpligtelser) -1.781.912 -11.867.914
1.200.499 -9.707.692

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrarer efterfglgende
ar, herunder veegtafgift og kontingenter.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt séledes:

Aktier, 6.000 stk. anom. 500,00 kr.

Virksomhedens aktiekapital har uzendret vaeret 3.000.000 kr. det seneste ar.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar
Arets udskudte skatter

Udskudt skat 31. december

3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000
1.775.700 1.334.174

-762.300 441.526
1.013.400 1.775.700

Den udskudte skat pahviler igangvaerende arbejder for fremmed regning, varebeholdninger,
varedebitorer, samt immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Jyske Banks engagement med de tilknyttede
virksomheder Milewide A/S, DAV Ejendomme | ApS og DAV Ejendomme Il ApS.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Troldhgj Holding A/S som administrationsselskab
og heaefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre okonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakter pa kontor- og lagerlokaler. Huslejeforpligtelsen udger i alt 8.747
t.kr. i opsigelsesperioden.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter, der udlgber senest september 2021. De
samlede leasingydelser i restlgbetiden udger 966 t.kr.

Sikkerhedsstillelser
Der er stillet betalingsgaranti overfor leverander, som andrager 1.493 t.kr. pr. 31. december 2018.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret lgsgrepantebrev, nom. 10.200 tkr.,
med pant i selskabets vognpark der pr. 31. december 2018 udger 957 t.kr.

Neertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter
DAV NORDIC A/ S har haft falgende transaktioner med nzertstaende parter:

kr. 2018
Salg af varer og tjenesteydelse m.v. til tilknyttede virksomheder 163.130
Kob af varer og tjenesteydelser m.v. fra tilknyttede virksomheder 3.960
Kob af andre ydelser, herunder husleje fra tilknyttede virksomheder 2.182.122
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 47.617
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 22.321
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.745.850
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.222.321
Udloddet udbytte til tilknyttede virksomheder 7.500.000

Oplyshinger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 4, Personaleomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserver for udviklingsomkostninger

Overfort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afheendelse af anlaegsaktiver
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Udskudt skat

AEndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrgaeld m.v.
/Endring i igangveerende arbejder

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

DAV NORDIC A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
4.000.000 7.500.000
-360.510 -480.552
5.316.521 584.375
8.956.011 7.603.823
3.769.984 4.340.058
-420.779 -355.776
2.532.598 -43.791
-47.617 -96.910
340.029 232.032
3.971.233 1.693.267
-744.512 441.526
9.400.936 6.210.406
-2.827.036 -154.522
12.282.984 -13.115.938
5.154.030 2.619.185
-10.908.191 11.472.982
3.701.787 821.707
5.871 14.429
5.871 14.429
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