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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for A. Winther Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2015 -

30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Them, den 9. januar 2017

Direktion

Anders Winther

Bestyrelse

Michael Lavbjerg Anders Winther Tage Svendsen
Formand

Mette Winther Minna Winther
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i A. Winther Holding A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for A. Winther Holding A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance, noter og pengestromsopggrelse for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Silkeborg, den 9. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........ccovveviiiiiiiiiinennnnn..
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn...
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat for skat...........cccvevnennes
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser).....cccoveeveiieinnnnn.

Balance

Balancesum.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Egenkapital....ccovveviviieeiiinniniinnenannee.
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet..........
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestrammeialt.......ccooovviiiinnnn....
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Afkastningsgrad..........ccooieiiiiiiiiiinnn..

Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiiinninnnnn.

Egenkapitalforrentning.......................

2015/16
tkr.

37.783
12.320

-333
11.988

8.272

76.529
51.882
54.655

8.827
-3.321
-5.793

-287

2.190

2014/15
tkr.

37.715
13.126
-1.527
11.599

7.936
71.308

44.840
47.407

14.260
-798
-3.129
10.333
404

17,0
62,9

19,2

2013/14
tkr.

34.162
9.864
1.207

11.071

7.195
64.902

37.970
39.981

7.160
-2.870
-4.206

84

2.327

18,1
58,5

20,5

2012/13
tkr.

30.001
7.630
-647
6.983

4.458
57.760

32.292
34.000

2.012
-4.776
-5.734
-8.498

4.547

12,0
55,9

14,6

2011/12
tkr.

31.962
10.191
-1.189

9.002

5.847
58.563

28.728
30.028

9.369
-2.241
-4.023

3.105

1.559

15,3
49,1

22,1

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje aktier i dattervirksomheden A. Winther A/S.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er salg og produktion af bgrnehavekeretgjer, trehjulede cykler,
samt ladcykler og cykelanhangere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens stgrste markedsomrade er institutionsmarkedet og herudover har koncernen aktiviteter
inden for salg af ladcykler o.lign. pa cykelmarkedet. En stor del af koncernens omsaetning er eksport og
der arbejdes kontinuerligt pa at gge eksporten yderligere.

Koncernen har igennem aret fortsat aktiviteterne til at forbedre salget pa cykelmarkedet yderligere.
Dette har bevirket, at omradet har opnaet en positiv vaekst i omsaetningen.

Koncernens engagement i dattervirksomheden Gonge Creative Learning ApS (igennem Gonge Creative
Learning Holding A/S) har fortsat den positive udvikling med yderligere udnyttelse af de salgs- og
omkostningsmaessige synergier mellem virksomhederne.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens hgje eksportandel bevirker, at koncernen er pavirket af den heraf naturligt felgende
valutakursrisiko. Der foretages afdakning af denne valutakursrisiko.

De ultimative kunder pa det starste markedsomrade for koncernens produkter er offentlige
institutioner. Omsaetningen er derfor pavirket af de offentlige institutioners fortsatte udvikling og
vedligeholdelse.

Miljeforhold
Pavirkningen af det eksterne miljg overvages labende som et led i koncernens kvalitetssystem.

Koncernen vurderes ikke at have nogen vaesentlig pavirkning af det eksterne miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der har i regnskabsaret varet brugt vaesentlige ressourcer pa videreudvikling af koncernens
produktprogram. Det forventes, at dette vil lede frem til vaesentlige introduktioner af nye produkter i
det kommende regnskabsar.

Forventninger til fremtiden

Det forventes, at omsaetningen til institutionsmarkedet i de kommende ar vil kunne udbygges igennem
udviklingen af koncernens produktsortiment og i takt med, at flere lande udbygger
barnepasningsomradet. Der forventes ligeledes vaekst inden for cykelomradet bade igennem yderligere
styrkelse af sortimentet som igennem gget salg pa nye markedsomrader.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A. Winther Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden A. Winther Holding A/S samt dattervirksomheder,
hvori A. Winther Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 2-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 2-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdi-
papirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrgrende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopggrelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat for skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016
Koncernen Moderselskabet
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTORESULTAT .....cccvvvevernnennn.. 37.783.214 37.715 -102.116 -94
Personaleomkostninger.................. 1 -21.062.075 -20.691 0 0
Af- og nedskrivninger..................... -4.400.945 -3.898 0 0
DRIFTSRESULTAT......ccovviiiniinnnnnn.. 12.320.194 13.126 -102.116 -94
Indtaegter af kapitalandele.............. 0 0 7.665.976 8.102
Andre finansielle indtaegter............. 2 860.697 196 879.434 229
Andre finansielle omkostninger......... -1.193.308 -1.723 0 -352
RESULTAT FOR SKAT........ccccennenn... 11.987.583 11.599 8.443.294 7.885
Skat af arets resultat..................... 3 -2.921.638 -3.096 -171.006 51
ARETS RESULTAT......cevvvivninnnnneen. 9.065.945 8.503 8.272.288 7.936
Minoritetsinteressernes andel af
overskud i dattervirksomhed............ -793.657 -567
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT....coiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 8.272.288 7.936
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret... 1.350.000 1.350
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.............ooeel 1.665.976 3.602
Overfart resultat.......ccovvvevvennnennnn 5.256.312 2.984
FALT . et eeeeeas 8.272.288 7.936
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AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......

Erhvervede varemaerker og

forudbetalt licens........ccceevvieinn.t.
GoodWill...ooeviiniiiiiiiiiiiiiiii,
Immaterielle anlagsaktiver............

Grunde og bygninger..............c........
Produktionsanlaeg og maskiner.........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......cooveviiiiiiiiiiiiiiiieee,
Materielle anlaegsaktiver...............

Kapitalandele i dattervirksomheder...
Andre vardipapirer......cccoeeveeeeennn
Finansielle anlaegsaktiver..............

ANLAGSAKTIVER.......cccvviniinninnnn.

Ravarer og hjelpematerialer...........
Varer under fremstilling.................

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........cccovvvvviiininennnene.
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccevvvviviininnnn...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......covvvviiiiiiiiiiiiinnnn..

Tilgodehavende hos

selskabsdeltagere og ledelse............
Andre tilgodehavender...................

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag....................
Periodeafgransningsposter..............
Tilgodehavender.......................l

Andre vaerdipapirer og kapitalandele..
Veaerdipapirer.......cccocovveviiiiinennnen.

Likvide beholdninger....................
OMSATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiinnn

18

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
864.151 1.019 0 0
443.104 251 0 0
1.130.042 2.630 0 0
4 2.437.297 3.900 0 0
7.100.125 7.537 0 0
2.503.930 2.910 0 0
914.242 289 0 0
5 10.518.297 10.736 0 0
0 0 32.740.309 30.955
136.922 137 0 0
6 136.922 137 32.740.309 30.955
13.092.516 14.773 32.740.309 30.955
12.515.053 11.887 0 0
2.529.698 2.364 0 0
8.602.589 8.015 0 0
23.647.340 22.266 0 0
15.927.587 14.736 0 0
0 0 0 1.488
0 0 6.000.000 4.500
2.361.041 1.099 0 0
0 0 6.318.484 3.316
25.783 123 5.356 6
18.314.411 15.958 12.323.840 9.310
13.116.176 9.174 13.116.176 9.174
13.116.176 9.174 13.116.176 9.174
8.358.144 9.137 161.235 320
63.436.071 56.535 25.601.251 18.804
76.528.587 71.308 58.341.560 49.759
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PASSIVER

Selskabskapital......ccceviiieiiinnennn..

Reserve for nettoopskrivning efter

indre veerdis metode.....................
Overfart overskud........ccoovvvvvinnn...

EGENKAPITAL .....cccvvvviiiiiniiniinnens
MINORITETSINTERESSER................

Hensaettelse til udskudt skat............
Andre hensatte forpligtelser............

HENSATTE FORPLIGTELSER............

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder........
Selskabsskat........ccccevveiiieiiiiiina..
Andengaeld....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiii
Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Kortfristede geeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.........cooiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Ejerforhold

Note

10

11

12

13

19

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
1.500.000 1.500 1.500.000 1.500
0 0 17.740.309 15.955
50.381.946 43.340 32.641.637 27.385
51.881.946 44.840 51.881.946 44.840
2.773.000 2.567 0 0
404.000 483 0 0
250.000 250 0 0
654.000 733 0 0
3.925.682 4.430 0 0
2.351.172 2.537 2.558.330 2.537
6.276.854 6.967 2.558.330 2.537
503.000 499 0 0
0 493 0 0
6.718.237 6.148 0 0
0 0 2.205.175 0
286.109 996 286.109 996
6.085.441 6.715 60.000 36
1.350.000 1.350 1.350.000 1.350
14.942.787 16.201 3.901.284 2.382
21.219.641 23.168 6.459.614 4.919
76.528.587 71.308 58.341.560 49.759
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat......oeeeeeeeeeenenn...

Arets afskrivninger tilbagefort......
Resultat af tilknyttede selskaber...
Skat af arets resultat tilbagefort...

Verdiregulering af finansielle instrumenter.....

Betalt selskabsskat....................
ZEndring i varebeholdninger.........
/Z&ndring i tilgodehavender...........

/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og

udbytte) . coeviviiiiiiiiiiiiiiiie

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver

Salg af immaterielle anlagsaktiver................

Kgb af materielle anlaegsaktiver...
Andre pengestrgmme vedrgrende
investeringsaktiviteter...............

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET............

Afdrag pa lan......ccoeeeveveenennen.n.
Betalt udbytte i regnskabsaret.....
Andre pengestrgmme vedrgrende

portefaljeaktier...........ccoevvenins

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET...........

ZNDRING | LIKVIDER.................
Likvider 1. oktober....................

LIKVIDER 30. SEPTEMBER...........

Likvider 30. september specificeres saledes:

Likvide beholdninger.................
Geeld til pengeinstitutter............

LIKVIDER, NETTOGALD.............

20

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. tkr. kr. tkr.
9.065.945 8.503 8.272.288 7.936
4.400.945 3.898 0 0
0 0 -7.665.976 -8.102
2.921.637 3.096 171.006 -51
169.756 361 0 0
-3.933.914 -2.811 -3.861.800 52
-1.380.841 513 0 0
-2.356.426 -2.090 -10.942 -2.406
-59.871 2.790 2.229.175 0
8.827.231 14.260 -866.249 -2.571
-530.307 -419 0 0
0 25 0 0
-2.190.197 -404 0 0
-600.000 0 6.000.000 4.500
-3.320.504 -798 6.000.000 4.500
-500.689 -1.497 0 0
-1.350.000 -1.350 -1.350.000 -1.350
-3.942.070 -282  -3.942.070 -282
-5.792.759 -3.129 -5.292.070 -1.632
-286.032 10.333 -158.319 297
8.644.178 -1.689 319.554 23
8.358.146 8.644 161.235 320
8.358.146 9.137 161.235 320
0 -493 0 0
8.358.146 8.644 161.235 320
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
LoN 08 GaZer...cvvvreeerneerenneenenneenns 18.875.745 18.797 0 0
Pensioner.......cooeviiiiiiiiiiiiiiinnn. 1.668.261 1.555 0 0
Sociale omkostninger..................... 438.504 260 0 0
Andre personaleomkostninger.......... 79.565 79 0 0
21.062.075 20.691 0 0
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............... 0 0 40.520 57
Finansielle indtaegter i gvrigt........... 860.697 196 838.914 172
860.697 196 879.434 229
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat..................... 3.000.638 3.106 171.006 -51
Regulering af udskudt skat.............. -79.000 -10 0 0
2.921.638 3.096 171.006 -51
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings-  varemaerker og
projekter forudbetalt licens Goodwill
Kostpris 1. oktober 2015.......cccevviiivinnnenne.n. 6.027.493 1.638.578 14.505.608
TilGaANG .t 187.376 342.931 0
AfGANG. . ettt 0 -37.048 0
Kostpris 30. september 2016..................... 6.214.869 1.944.461 14.505.608
Afskrivninger 1. oktober 2015..........ccccvvneenn 5.008.135 1.387.929 11.875.653
Afskrivninger solgte aktiver........................ 0 -37.048 0
Arets afskrivninger .........coceveviviiineininnnnen. 342.583 150.476 1.499.913
Afskrivninger 30. september 2016.............. 5.350.718 1.501.357 13.375.566
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 864.151 443.104 1.130.042

21

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015......cccviiiiiiiiinennnn.
TilGaNG et iiii e ere e e
Kostpris 30. september 2016.....................
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015............
Arets afskrivninger .........coceveviviiiieininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2016....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015.......cccviiiiiiiiinnennnn,
Kostpris 30. september 2016.....................

Opskrivninger 1. oktober 2015..........ccccuvenen..
Udloddet resultat .......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

A. Winther A/S, Them...ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..
Gonge Creative Learning Holding A/S, Them....
Gonge Creative Learning ApS, Them..............

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar
16.673.937 37.228.011 1.430.095

0 1.239.547 950.650

16.673.937 38.467.558 2.380.745
9.136.985 34.317.990 1.140.995
436.827 1.645.638 325.508
9.573.812 35.963.628 1.466.503
7.100.125  2.503.930 914.242
Moderselskabet

Kapitalandele i

datter-

virksomheder

........................................ 15.000.000
........................................ 15.000.000
........................................ 15.954.753
........................................ -6.000.000
........................................ 7.665.976
........................................ 119.580
........................................ 17.740.309
........................................ 32.740.309
........................................ 32.740.309
Stemme og

Egenkapital Arets resultat ejerandel %

....... 32.740.309 7.665.976 100
....... 10.365.002 3.968.287 80
....... 8.211.156 5.581.216 80

22

Note
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Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2015
Andre reguleringer

Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2016

Egenkapital 1. oktober 2015
Andre reguleringer

Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2016

23
Note
7
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
............ 1.500.000 0 43.340.078 44.840.078
............ 0 0 119.580 119.580
.......... 0 0 6.922.288 6.922.288
............ 1.500.000 050.381.946 51.881.946
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt

1.500.000 15.954.753
0 119.580
0 1.665.976

27.385.325 44.840.078
0 119.580
5.256.312 6.922.288

1.500.000 17.740.309 32.641.637 51.881.946

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 2 stk. a nom. 50.000 kr

A-aktier, 13 stk. a nom. 10.000 kr

A-aktier, 20 stk. a nom. 1.000 kr
B-aktier, 14 stk. a nom. 50.000 kr
B-aktier, 52 stk. a nom. 10.000 kr
B-aktier, 2 stk. a nom. 5.000 kr
B-aktier, 20 stk. a nom. 1.000 kr

Egne aktier

Beholdningen af egne aktier er saledes:

B-aktier, 3 stk. a nom. 50.000 kr

Egne aktier i % af selskabskapitalen:

B-aktier

2016 2015

kr. tkr.

..................................... 100.000 100
..................................... 130.000 130
..................................... 20.000 20
..................................... 700.000 700
..................................... 520.000 520
..................................... 10.000 10
..................................... 20.000 20
1.500.000 1.500

..................................... 150.000 150
150.000 150

..................................... 10,0 10,0
10,0 10,0

Der er ikke i arets lab kabt eller solgt egne aktier.
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Koncernen
2016 2015
kr. tkr.
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. oktober 2015......civiiviiiiiiiiiiiiniiinnnnens 2.566.513 2.011
Henlagt af Arets OVErskUA ... ...ouvuiriiniiieiiereninieiieieeeenenenenes 193.660 567
ANdre reguUleriNger. ... ve i eiieeneeeenaeeeeaeeennnerannns 12.827 -11
Minoritetsinteresser 30. september 2016...........c.ccccevvvvinne.. 2.773.000 2.567
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt...... 4.929.371 4.428.682 503.000 2.422.000
Skyldigt sambeskatningsbidrag......... 2.536.909 2.351.172 0 0

7.466.280 6.779.854 503.000 2.422.000

Eventualposter mv.
Den arlige operationelle leasingforpligtelse udger 114 tkr. Den samlede forpligtelse kan
opgares til 100 tkr.

Koncernen har indgaet terminsforretninger til kurssikring af nettodispositioner i USD for i alt
12.136 tkr. | forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en positiv vaerdi pa
ca. 114 tkr. Kursreguleringer er indregnet i egenkapitalen.

Koncernen har indgaet renteswaps til sikring af fremtidig rente pa langfristet gaeld pa 4.429
tkr. | forhold til den aftalte kontrakt pa balancedagen har kontrakten en negativ vaerdi pa 441
tkr. Kurstabet er indregnet i egenkapitalen.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for lan er tinglyst ejerpantebrev 1.845 tkr. med pant i selskabets ejendomme.
Bogfert vaerdi af ejendomme udger 7.100 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er udstedt skadeslgsbrev 6.000 tkr. med
pant i selskabets ejendomme.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.429 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 30. september 2016 udger 7.100 tkr.

Bogfort vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens §37.

Neaertstaende parter

A. Winther Holding A/S' naertstaende parter omfatter folgende:
A. Winther Holding A/S' nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse og direktion.

A. Winther Holding A/S har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
Fabrikant Anders Winther og hustru fru Karla Winthers Mindefond

Rygesmindevej 2
Them

Minna Winther
Smedebakken 3
Them

Anders Winther
Lavsvinget 3
Them

Lars Munksg
Julsavej 7
Silkeborg

Susanne Munksg,
Frederiksberggade 1
Silkeborg

Kirsten Rasmussen
Mgllegardsvej 39
Silkeborg
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