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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2019 -
30.04.2020 for Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.).

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2020 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.05.2019 - 30.04.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Langholt, den 27.05.2020

Direktion

Ronnie Bo Hejstrup Nielsen
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.)

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.) for
regnskabsaret 01.05.2019 - 30.04.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestrsmsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.05.2019
- 30.04.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til note 2 omkring usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i
associeret virksomhed (Cargill-AKV I/S). Usikkerheden kan henfares til veesentlig usikkerhed i relation til
vaerdiansaettelse af kapitalandelens anlagsaktiver (produktionsanlaeg og maskiner). Vi kan tilslutte os ledelsens
vurdering af at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelse af kapitalandelen og vores
konklusion er som folge heraf ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
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uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
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Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34333
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Ledelsesberetnin
g

Hoved- og nogletal

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 67.503 87.192 65.968 57.138 46.529
Driftsresultat 26.182 54.893 40.286 29.505 24,537
Resultat af finansielle poster (3.682) (3.066) (2.138) (1.512) (362)
Arets resultat 37.400 50.603 43.362 36.964 31.083
Balancesum 598.034 494.990 356.962 266.133 246.165
Investeringer i materielle 77.584 98.330 33.887 32.454 72.815
aktiver
Egenkapital 251.187 234.791 188.738 119.846 117.643
Nogletal
EBIT-margin (%) 12,5 24,0 19,2 14,6 13,4
Finansiel gearing 1 1 0,7 0,9 0,8
Egenkapitalforrentning (%) 15,4 23,9 28,1 32,1 27,3

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Finansiel gearing (%):
Nettobeerende geeld
Egenkapital

Egenkapitalforrentning (%):

Arets resultat * 100
Gns. egenkapital
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
AKV Langholdt AmbA producerer og szelger kartoffelstivelse, kartoffelprotein, leeggekartofler samt biprodukter
fra produktionen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet 2019/20 er pa 37,4 mio. kr. mod budgetteret 33,8 mio. kr. og mod 50,6 mio. kr. sidste ar. Pa baggrund
heraf anser ledelsen resultatet for tilfredsstillende. Resultatet skal ses i lyset af at, afregningen af kartofler ved
levering er haevet med 0,5 kr./kg 100% stivelse, hvilket har givet en sget omkostning til ravareindkeb pa ca. 27,7
mio. kr., som ved tidligere regn-skabs-aflaeggelser ville vaere fremgdet som en del af resultatet. Den ggede
betaling for ravarer vil ogsa blive benyttet fremover. Derfor skal denne afregningsforskel medregnes ved
sammen-ligning af arsregnskaber fra for 2019 og arsregnskaber fra efter 2019.

Resultatet er opnaet pa baggrund af en tilfredsstillende drift, med en produktion af stivelse i kampagnen 2019,
der svarer til den forventede produktionssterrelse. Specielt den nye stivelsesfabrik, der blev etableret, har indfriet
alle forventninger. AKV har i 2019 etableret egen salgsafdeling til at handtere salget af ikke-modificeret
kartoffelstivelse (nativ stivelse). AKV har aldrig tidligere varetaget salget af stivelse. Derfor har det vaeret en vigtig
@&ndring for AKV at etablere dette salg. Salget igennem egen salgsorganisation er gaet godt, og den etablerede
salgsorganisation har vist sig effektiv og i stand til at afseette de forventede maengder.

Som omtalt sidste ar startede dette regnskabsar med nogle priser i markedet, som var over forventet normalt
niveau. Priserne er over aret faldet taettere pa forventet niveau. Denne tendens forventes at forsaette i naeste
regnskabsar, med mulighed for at priserne ender under tidligere forventet niveau.

Afsaetningen af specialstivelser til papirindustrien samt stivelse til fedevareindustrien, gennem det 50% ejede
selskab Cargill-AKV I/S, har veeret mindre i et ar, hvor den europaiske kartoffelstivelsesproduktion har vaeret lidt
under forventet niveau pa grund af en ter sommer. Afsaetningen af specalstivelser til fedevarebranchen har
vaeret under forventning og pavirker regnskabet negativt, hvor en lgnproduktion af modificeret stivelse for Cargill
grundet strejker har pavirket positivt. Den manglende afsatning af de nye specialstivelser til fedevarer har gjort,
at der imellem partnerne (Cargill og AKV) er stor uenighed om det kortsigtede potentiale for produkterne. AKV
mener ikke, den nye fabrik lever op til forventningerne, som AKV er sat i udsigt, og pa den baggrund er der ikke
enighed imellem parterne omkring den faktiske veerdi af det feelles joint venture. AKV mener, at vaerdien er
reduceret pa baggrund af den manglende performance med forventning om fortsatte udfordringer med
afsaetningen. Derfor er joint venturets kapitalandeles vaerdi usikker, og der arbejdes internt imellem parterne for
at finde en lgsning pa denne store udfordring.

AKYV forventer naeste ar at producere en rekordstor maengde stivelse pa fabrikken og at gge salget igennem

egen salgsorganisation. Til gengzeld forventes det, at priserne fortsat vil falde pa stivelse. Priserne pa protein er
faldet markant i ar, hvilket skyldes udfordringer pa det amerikanske marked. Udfordringerne forventes at ville
pavirke markedet i flere ar frem. Derfor forventes det, at priserne pa protein fortsat vil veere lavere end sidste ars
priser. Samlet forventer AKV et resultat, som er starre end i ar. Den store usikkerhed er pavirkningen af COVID-19
over det naeste ar. Indtil videre har pandemien ikke pavirket salget betydeligt, men der er begyndt at komme
indikationer af, at det kan sanke salget en smule. Dog forventes ikke en markant pavirkning, da AKV's varer
indgar i fedevareproduktion, og dette uagtet af pandemi fortsat skal bruges pa verdensplan. Salget har dog risiko
for at falde, hvis pandemien bliver ved med at pavirke detailbranchen, og hvis det sker, vil det pavirke resultatet
for 20/21 negativt.

Selskabet har i aret haft investeringer pa 77,6 mio. kr. og afskrivninger pa 17,9 mio. kr. De nye investeringer
bestar i en fabriksudvidelse med en ny produktionslinje med en kapacitet pa 12 tons pr. time. Investeringerne
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indeholder ogsa en straksafskrivning pa dele af anlaegget, som ikke benyttes, nar den nye stivelseslinje tages i
brug.

AKV Langholt AmbA har pr. ultimo april 2020 184 andelshavere med en samlet fast tegning pa 3.781.885 hkg
(17,0%). | regnskabsaret 2019/20 blev der oparbejdet i alt 2.962.849 hkg renvaegt af kartofler og produceret
67.853 ton stivelse. Stivelsesindholdet var i gennemsnit 18,7%, og smudsindholdet udgjorde 7,5%.

Anvendelse af arets resultat

Bestyrelsen foreslar en efterbetaling pa i alt 37.400.349 kr. svarende til i gennemsnit 67 gre pr. kg
efterbetalingsberettiget stivelse (i alt 55.466.466 kg), saledes at den samlede afregning for stivelse til
andelshavere i gennemsnit har veeret 3,50 kr./kg leveret stivelse, hvoraf fragtudligning og kvalitetstilleeg udger 7
gre/kg. Efterbetalingen udger arets resultat.

Bestyrelsen foreslar overskudsfordelingen sdledes:

kr.
Arets resultat 37.400.349
Reservefond overfert fra tidligere ar 197.487.515
Mytegning andele 17.412.405
Kursregulering renteswap -1.112.885
A'conto udloddet 0
| alt til disposition 251.187.384
Der foreslas fordelt saledes:
Efterbetaling 37.400.349
Cwerfarsel til reserver 213.787.035
251.187.384

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Andelsselskabets kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af Cargill-AKV I/S's
regnskabsmaessige indre vaerdi.

Hvis kapitalandelene vaerdiansaettes ud fra en DCF-model (Discounted Cash Flow) i stedet vil der kunne rejses
tvivl om kapitalandelenes veerdi. Pa grund af usikkerhed omkring indtjeningspotentialet forbundet med Cargill-
AKV I/S’ vaesentlige investering i fedevaremodificeringsanlaeg, har AKV foranlediget en vurdering af
anlaegsaktivernes vaerdi i Cargill-AKV I/S. Denne vurdering antyder en potentiel veesentlig nedskrivning af
anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Cargill (interessent) har dog udarbejdet opdaterede businesscases, der efter
Cargill's opfattelse dokumenterer vaerdien af anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Disse businesscases hviler pa en
DCF-model, hvor indregningen af de enkelte elementer og forudsaetningerne for de fremtidige pengestremme i
Cargill-AKV I/S opfattes meget forskelligt af de to interessenter. Vaerdien af anlaegsaktiver i businesscasen
(nedskrivningstesten) bliver som falge af de forskellige forudsaetninger der laegges til grund behaeftet med
vaesentlig usikkerhed. Businesscasen (nedskrivningstesten) er dog ikke endeligt afsluttet pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen og der kan derfor ikke fastleegges nogen entydig konsekvens ift. anlaagsaktivernes vardi
i Cargill-AKV I/S.

Forventet udvikling
Produktionsvolumen forventes at blive rekordstor i 2020 med en planlagt produktion pa 76.000 tons og fortsat
voksende produktion i 2021. Der budgetteres derfor med stigende resultater i de kommende ar.
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Investeringerne i 2020/2021 vil primaert vaere en ny lagerhal, afslutning af den nye stivelseslinje og derudover
kun mindre investeringer.

Kartoffelkabet afregnes pa et niveau svarende til dette ar. Der forventes faldende salgspriser for det kommende
ar grundet de hgjere priser i 2020, og der budgetteres fortsat med et positivt resultat, pa et tilsvarende niveau pr.
ton i forhold til indevaerende ars resultat.

Saerlige risici
Andelsselskabet har ikke saerlige risici udover den almindelige kommercielle risiko i branchen.

Miljomaessige forhold

AKV har gennemfgrt miljetiltag til at handtere den sterre produktion men vil over det kommende ar lave
yderligere forbedring for at sikre, at handtering af kartofler i starre omfang kan forega miljgmaessigt korrekt, nar
der er store udsving i vejret under kampagnen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet foretager en Igbende udvikling af produkter og produktionsprocesser. For nuvaerende er fokus pa de
nye produkter i joint venturet hvor der for nuveerende er stor uenighed imellem parterne.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2019/20 2018/19

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 67.502.725 87.191.964
Personaleomkostninger 3 (24.295.509) (17.604.421)
Af- og nedskrivninger 4 (17.025.536) (14.694.108)
Driftsresultat 26.181.680 54.893.435
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 15.546.052 (559.540)
Andre finansielle indteegter 306.502 14.004
Andre finansielle omkostninger (3.988.885) (3.080.379)
Resultat for skat 38.045.349 51.267.520
Skat af arets resultat 5 (645.000) (664.507)
Arets resultat 6 37.400.349 50.603.013
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Balance pr. 30.04.2020

13

Aktiver
2019/20 2018/19
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 129.536.909 47.944.859
Produktionsanleeg og maskiner 155.907.470 104.873.971
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.387.923 1.597.438
Materielle aktiver under udferelse 1.184.698 76.408.284
Materielle aktiver 7 290.017.000 230.824.552
Kapitalandele i associerede virksomheder 22.410.657 14.017.503
Deposita 55.620 0
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 102.426.050 103.204.950
Finansielle aktiver 8 124.892.327 117.222.453
Anlaegsaktiver 414.909.327 348.047.005
Ravarer og hjelpematerialer 3.189.659 2.087.941
Fremstillede varer og handelsvarer 96.370.058 6.015.661
Varebeholdninger 99.559.717 8.103.602
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 69.398.569 30.567.324
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.017.447 106.483.876
Andre tilgodehavender 3.693 1.590.457
Tilgodehavender 78.419.709 138.641.657
Andre veerdipapirer og kapitalandele 80.360 88.760
Veaerdipapirer og kapitalandele 80.360 88.760
Likvide beholdninger 9 5.065.340 108.510
Omsaetningsaktiver 183.125.126 146.942.529
Aktiver 598.034.453 494.989.534
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Passiver
2019/20 2018/19
Note kr. kr.
@vrige reserver 213.787.035 197.487.515
Forslag til udbytte for regnskabsaret 37.400.349 37.303.518
Egenkapital 251.187.384 234.791.033
Geeld til realkreditinstitutter 115.634.441 52.385.895
Skyldig selskabsskat 579.497 491.009
Anden geeld 2.355.951 0
Langfristede geeldsforpligtelser 10 118.569.889 52.876.904
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 13.490.458 9.408.222
Bankgeeld 137.904.855 169.664.977
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.616.719 11.524.953
Anden geeld 27.265.148 16.723.445
Kortfristede gaeldsforpligtelser 228.277.180 207.321.597
Gaeldsforpligtelser 346.847.069 260.198.501
Passiver 598.034.453 494.989.534
Begivenheder efter balancedagen 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Finansielle instrumenter 12
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopgerelse for 2019/20

15

Forslag til

Qvrige udbytte for
reserver regnskabsaret lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 197.487.515 37.303.518 234.791.033
Kapitalforhgjelse 17.412.405 0 17.412.405
Udbetalt ordineert udbytte 0 (37.303.518) (37.303.518)
Veerdireguleringer (1.112.885) 0 (1.112.885)
Arets resultat 0 37.400.349 37.400.349
Egenkapital ultimo 213.787.035 37.400.349 251.187.384

Arets samlede efterbetaling udger 37.400.349 kr. svarende til &rets resultat p& 37.400.349 kr.
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2019/20 2018/19
Note kr. kr.
Driftsresultat 26.181.680 54.893.435
Af- og nedskrivninger 17.025.536 14.694.108
Zndringer i arbejdskapital 11 18.642.376 (27.412.841)
Pengestromme vedrorende primaer drift 61.849.592 42.174.702
Modtagne finansielle indteegter 306.365 20.105
Betalte finansielle omkostninger (3.988.749) (3.080.379)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (556.512) (848.633)
Pengestromme vedrorende drift 57.610.696 38.265.795
Keb mv. af materielle aktiver (77.584.136) (98.330.136)
Salg af materielle aktiver 1.363.343 1.104.508
Keb af finansielle aktiver 55.620 0
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 7.152.898 5.507.747
Pengestromme vedrerende investeringer (69.012.275) (91.717.881)
Optagelse af lan 80.032.958 105.378.435
Afdrag pa lan mv. (12.802.218) (9.377.940)
Udbetalt udbytte (37.303.518) (44.520.761)
Nytegning andele 18.191.305 1.868.910
Indfrielse af kortfristet bankgaeld (31.760.122) 0
Pengestromme vedrorende finansiering 16.358.405 53.348.644
Andring i likvider 4.956.826 (103.442)
Likvider primo 108.510 211.952
Likvider ultimo 5.065.336 108.510
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 5.065.340 108.510
Likvider ultimo 5.065.340 108.510
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Andelsselskabets kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af Cargill-AKV I/S'
regnskabsmaessige indre veerdi.

Hvis kapitalandelene vaerdianseettes ud fra en DCF-model (Discounted Cash Flow) i stedet vil der kunne rejses
tvivl om kapitalandelenes veerdi. Pa grund af usikkerhed omkring indtjeningspotentialet forbundet med Cargill-
AKV I/S's vaesentlige investering i fadevaremodificeringsanlaeg, har AKV foranlediget en vurdering af
anlaegsaktivernes vaerdi i Cargill-AKV I/S. Denne vurdering antyder en potentiel vaesentlig nedskrivning af
anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Cargill (interessent) har dog udarbejdet opdaterede businesscases, der efter
Cargill's opfattelse dokumenterer vaerdien af anleegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Disse businesscases hviler pa en
DCF-model, hvor indregningen af de enkelte elementer og forudsaetningerne for de fremtidige pengestremme i

Cargill-AKV I/S opfattes meget forskelligt af de to interessenter. Veerdien af anlaegsaktiver i businesscasen
(nedskrivningstesten) bliver som falge af de forskellige forudsaetninger der lsegges til grund behaeftet med
vaesentlig usikkerhed. Businesscasen (nedskrivningstesten) er dog ikke endeligt afsluttet pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen og der kan derfor ikke fastleegges nogen entydig konsekvens ift. anlagsaktivernes vaerdi

i Cargill-AKV I/S.

3 Personaleomkostninger

2019/20 2018/19

kr. kr.

Gager og lgnninger 21.087.196 15.239.989
Pensioner 2.583.439 1.950.818
Andre omkostninger til social sikring 624.874 413.614
24.295.509 17.604.421

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 60 48
Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2019/20 2018/19

kr. kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.543.278 1.581.184
1.543.278 1.581.184

Oplysninger vedr. ledelsesvederlag er givtet samlet for ledelseskategorier jf. ARL § 98b, stk. 3., som falge af at én
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persons lgn kan udledes heraf.
4 Af- og nedskrivninger
2019/20 2018/19
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 17.891.897 14.735.775
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (866.361) (41.667)
17.025.536 14.694.108
5 Skat af arets resultat
2019/20 2018/19
kr. kr.
Aktuel skat 645.000 500.000
Regulering vedrerende tidligere ar 0 164.507
645.000 664.507
6 Forslag til resultatdisponering
2019/20 2018/19
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 37.400.349 37.303.518
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 17.149.495
Overfort resultat 0 (3.850.000)
37.400.349 50.603.013
7 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 91.857.564 255.526.685 6.608.721 76.408.284
Overfgrsler 72.464.053 3.862.388 81.834 (76.408.284)
Tilgange 12.527.240 60.899.202 2.972.995 1.184.698
Afgange 0 (5.733.372) (1.228.525) 0
Kostpris ultimo 176.848.857 314.554.903 8.435.025 1.184.698
Af- og nedskrivninger primo (43.912.705)  (150.652.714) (5.011.283) 0
Arets afskrivninger (3.399.243) (13.728.091) (764.563) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 5.733.372 728.744 0
Af- og nedskrivninger ultimo (47.311.948) (158.647.433) (5.047.102) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 129.536.909 155.907.470 3.387.923 1.184.698
Indregnede renter 589.922
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8 Finansielle aktiver
Krav pa
Kapitalandele i indbetaling
associerede af virksom-
virksomheder Deposita hedskapital
kr. kr. kr.
Kostpris primo 5.000.000 0 103.204.950
Tilgange 0 55.620 17.412.405
Afgange 0 0 (18.191.305)
Kostpris ultimo 5.000.000 55.620 102.426.050
Opskrivninger primo 9.017.503 0 0
Andel af arets resultat 15.546.052 0 0
Udbytte (7.152.898) 0 0
Opskrivninger ultimo 17.410.657 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 22.410.657 55.620 102.426.050
Inden for 1 ar forfalder 11,8 mio. kr. vedrgrende krav pa indbetaling af virksomhedskapital til indbetaling.
De resterende tilgodehavender forfalder i perioden 2021 til 2026.
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Cargill-AKV I/S Langholt I/S 50,0
9 Likvide beholdninger
Ud af andelsselskabets indestdende pa 5.065 t.kr. star 5.000 t.kr. pa en bunden konto.
10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019/20 2018/19 2019/20 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 13.490.458 9.408.222 115.634.441 63.813.606
Skyldig selskabsskat 0 0 579.497 0
Anden geeld 0 0 2.355.951 0
13.490.458 9.408.222 118.569.889 63.813.606

Langfristet anden gaeld bestar af indefrosne feriepenge til afregning i 2021.
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11 Andring i arbejdskapital

2019/20 2018/19

kr. kr.

Andring i varebeholdninger (91.456.115) (2.441.199)
Andring i tilgodehavender 60.221.947 (17.666.371)
/Andring i leverandargaeld mv. 49.876.544 (7.305.271)

18.642.376 (27.412.841)

12 Finansielle instrumenter
| anden gaeld indgar negativ dagsveerdi af to renteswapaftaler pa samlet 6,1 mio. kr. Renteswaps er indgaet til
sikring af fast rente pa andelsselskabets variabelt forrentede realkreditbeldning.

Renteswap med hovedstol pa 71,6 mio. kr. (restgaeld 47,8 mio. kr.) med udlgb 30.12.2025 har en rentesats pa
0,94% med negativ veerdi 1,8 mio. kr

Renteswap med hovedstol pa 52,0 mio. kr. (restgaeld 48,6 mio. kr.) med udlgb 29.12.2028 har en rentesats pa
1,15% med negativ vaerdi 4,3 mio. kr

13 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2019/20 2018/19
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 119.541 116.901

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kreditforeningspantebreve store 175.3 mio. kr. med pant i eendommen Gravsholtvej 92, 9310 Vodskov er stillet
til sikkerhed for fire 10-arige kreditforeningslan.

Ejerpantebreve i eiendomme store 9,0 mio kr. er deponeret til sikkerhed for mellemvaerender med banker.
Endvidere er der deponeret ejerpantebreve pa 5,0 mio. kr. i tilgodehavender hos avlere.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem) med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende vedrgrende krav pa indbetaling af virksomhedskapital er i regnskabet praesenteret som et
finansielt anleegsaktiv. Tilgodehavendet har tidligere vaeret praesenteret som et omsatningsaktiv. Udover dette
er arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller
foregelser af lagre af faerdigvarer. | posten indgar sadvanlige nedskrivninger af de pageeldende
lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sa&dvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, nettokursgevinster vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital omfatter tegnet, men ikke indbetalt virksomhedskapital, der indregnes
som henholdsvis et saerskilt tilgodehavende under aktiver og en saerskilt reserve under egenkapitalen
(bruttometoden). Tilgodehavendet males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
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omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved

arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
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forbedring og salg mv. af materielle aktiver.
Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa

rentebaerende gzld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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