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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.)

Gravsholtvej 92
9310 Vodskov

CVR-nr.: 34914311

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 01.05.2021 - 30.04.2022
Hjemmeside: https://akv.dk/
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Sgren Steen Aaen
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Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2021 -
30.04.2022 for Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.).

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.05.2021 - 30.04.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Langholt, den 15.06.2022

Direktion

Ronnie Bo Hejstrup Nielsen

adm. dir.

Bestyrelse

Jorgen Christian Skeel Per Lykkegaard Christensen Seren @stergaard
formand naestformand

Andreas Heegaard Christiansen  Niels Helmer Mellergaard Palle Joest Andersen

Pedersen Qvist

Seren Steen Aaen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.)

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.) for
regnskabsaret 01.05.2021 - 30.04.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.04.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 01.05.2021
- 30.04.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henviser vi til note 2 omkring usikkerhed ved indregning af maling af kapitalandele i
associeret virksomhed (Cargill-AKV I/S). Usikkerheden kan henfgres til veesentlig usikkerhed i relation til
vardiansaettelse af kapitalandelens anlaegsaktiver (produktionsanlaeg og maskiner). Der er saledes af ledelsen i
AKV udarbejdet nedskrivningstest pa anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S, som med udgangspunkt i de af AKV's
ledelse opstillede forudsaetninger udviser et meget bredt udfaldsrum i forhold til fremtidige pengestremme og
dermed ogsa stor og vaesentlig usikkerhed i forhold til vaerdiansaettelse af virksomhedens anlagsaktiver.

Anlaegsaktiverne er ikke nedskrevet i Cargill-AKV I/S, men indregnet til kostpris med fradrag af ordinaere
regnskabsmaessige afskrivninger i henhold til seedvanlig praksis. Kapitalandelen i Cargill-AKV I/S er ligeledes ikke
nedskrevet men indregnet til forholdsmaessig andel af indre veerdi i henhold til seedvanlig praksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15.06.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Skovsgaard René Winther Pedersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34333 MNE-nr. mne34173
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 465.867 316.703 209.523 228.127 209.946
Bruttoresultat 119.839 88.029 67.503 87.192 65.968
Driftsresultat 63.646 32.632 26.182 54.893 40.286
Resultat af finansielle poster (6.740) (3.599) (3.682) (3-060) (2.138)
Arets resultat 41.487 23.950 37.400 50.603 43.362
Balancesum 600.478 640.146 598.034 494.990 356.962
Investeringer i materielle 14.173 9.941 77.584 98.330 33.887
aktiver
Egenkapital 264.771 239.973 251.187 234.791 188.738
Nogletal
EBIT-margin (%) 13,66 10,30 12,50 24,06 19,19
Finansiel gearing 1,07 1,50 1,00 1,00 0,70
Egenkapitalforrentning (%) 16,44 9,80 15,40 23,90 28,10

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Finansiel gearing (%):
Nettobeerende geeld
Egenkapital

Egenkapitalforrentning (%):

Arets resultat * 100
Gns. egenkapital
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
AKV Langholt AmbA producerer og seelger kartoffelstivelse, kartoffelprotein, leeggekartofler samt biprodukter fra
produktionen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet 2021/22 er pa 41,49 mio. kr. mod 23,95 mio. kr. sidste ar. Med baggrund i nuvaerende
markedssituation anses resultatet overordnet set at veere tilfredsstillende. Driften i AKV Langholt AmbA anses for
at veere tilfredsstillende med en god kampagne, godt salg og stabil produktion. Driftsresultatet i Cargill-AKV I/S
anses for dybt utilfredsstillende grundet den utilstraekkelige veerdiskabelse i selskabet, herunder ikke mindst det
manglende salg af de fysisk modificerede stivelser til fodevareindustrien.

Ved sammenligning med tidligere ar skal resultatet ses i lyset af, at afregningen af kartofler ved levering er haevet
med 0,5 kr./kg 100% stivelse i forhold til regnskab fra 2018/19 og fer. Dette har givet en gget omkostning til
ravareindkegb pa ca. 33 mio. kr., som ved tidligere regnskabsaflaeggelser ville vaere fremgaet som en del af
resultatet. Den ggede betaling for rdvarer vil ogsa blive benyttet fremover. Derfor skal denne afregningsforskel
medregnes ved sammenligning af arsregnskaber til og med 2018/19, og arsregnskaber fra og med 2019/20 kan
sammenlignes direkte.

Resultatet er opnaet pa baggrund af en tilfredsstillende drift med en produktion af stivelse i kampagnen 2021,
der oversteg den forventede produktionssterrelse med ca. 5 %. Den nye stivelsesfabrik, der blev etableret i 2019,
har igen i ar indfriet forventningerne, mens proteindekanterne var flaskehals i produktionen specielt grundet
flere nedbrud pa disse.

AKV har i 2019 etableret egen salgsafdeling til at handtere salget af ikke-modificeret kartoffelstivelse (nativ
stivelse). Det har vaeret en vigtig sendring for AKV at etablere egen salgsorganisation for at fa solgt den egede
maengde, der er produceret siden udvidelsen i 2019. Salget igennem egen salgsorganisation er gaet godt, og den
etablerede salgsorganisation har vist sig effektiv og i stand til at afsaette de forventede maengder.

Som omtalt sidste ar startede dette regnskabsar med nogle priser i markedet, som var langt under det flerarige
gennemsnitsniveau. Priserne er over regnskabsaret steget til langt over dette gennemsnitsniveau. | 2020 var en
hast af stivelseskartofler langt over normalen i hele Europa samtidig med, at Corona satte sit praeg pa markedet
med en global efterspegrgsel til restauranter, kantiner m.v., der var vaesentligt reduceret som fglge af den globale
pandemi. Et af resultaterne var et overskud af kartofler fra andre brancher (pommes frites), der i landene syd for
os er endt som kartoffelmel. Det resulterede i rekordstore lagre ved indgangen til hestaret 2021. Alle
parametrene tilsammen havde presset priserne ned i et historisk lavt niveau.

Den store produktion og de lave priser gjorde, at AKV afvejede behovet for at saelge pa et marked med
rekordlave priser kontra at sge overgangslageret med henblik pa at afszette stivelsen, nar markedet forventeligt
har korrigeret priserne til et mere normalt niveau. AKV er i en positiv situation i forhold til lagerplads, da den
nyopfarte silo fortsat har lagerplads, og dermed er AKV ikke presset til at seelge grundet lagersituationen, hvilke
mange andre konkurrerende virksomheder er. Den samlede vurdering var, at lageret ville kunne szelges til langt
hejere priser i lgbet af 2-3 ar.

| lsbet af sommeren 2021 viste de forste tegn pa mangel pa stivelse sig. Priserne pa majs og hvedestivelse steg
pa grund af starre efterspergsel end det aktuelle udbud. Denne tendens er blevet vaesentlig kraftigere hen over
efterdret og specielt vinteren saledes, at der nu ogsa pa markedet for kartoffelstivelse er priser, der tangerer
tidligere ars rekordpriser.
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| vinteren 2021/22 og foraret 2022 er der blevet udleveret rekordstore mangder stivelse til priser der er
vaesentlig hgjere end for et ar siden. Det har vaeret meget tilfredsstillende, at AKVs egen salgsorganisation har
formaet at reagere pa de stigende priser og fa gget udleveringen.

Afsaetningen af specialstivelser til papirindustrien samt stivelse til fgdevareindustrien, gennem det 50% ejede
selskab Cargill-AKV I/S, har igen i ar veeret mindre, selvom den samlede stivelsesafsatning oversteg alle tidligere
kampagner. Afszetningen af fysisk modificeret stivelser til fgdevarer har veeret langt under forventning, og
pavirker regnskabet negativt. Den manglende afsaetning af de nye fysisk modificerede stivelser til fedevarer har
gjort, at der imellem partnerne (Cargill og AKV) er stor uenighed om potentialet for produkterne. AKV mener ikke,
at den nye investering i modificering af produkterne med baggrund i det nuveerende salg, lever op til
forventningerne, som AKV er sat i udsigt. Pa den baggrund er der ikke enighed imellem parterne omkring den
faktiske veerdi af det fzelles joint venture. AKV mener, at veerdien er reduceret pa baggrund af den manglende
performance med forventning om fortsatte udfordringer med afsaetningen. Derfor er joint venturets
kapitalandeles veerdi usikker, og der arbejdes internt imellem parterne for at finde en lgsning pa denne store
udfordring. Forventningen var oprindeligt, at en afklaring ville vaere opnaet inden generalforsamlingen i 2021,
men det er konstateret, at dette ikke var muligt. Pa nuvaerende tidspunkt forventes en afklaring ultimo 2022,
men tidspunktet er fortsat behaftet med markant usikkerhed.

Konsekvensen af det svigtende salg i Cargill-AKV I/S er et markant underskud i regnskabsaret for dette selskab.
Der skal et vaesentligt starre salg og dermed indtjening til, for de nye fysisk modificerede stivelser til fadevarer
kan betale afskrivningerne pa det store produktionsanlaeg, som blev sat i drift i slutningen af 2018. Samlet set ma
resultatet for det 50/50 ejet joint venture betegnes som meget utilfredsstillende primaert med baggrund i den
manglende kommercielle eksekvering.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

AKV forventer naeste ar at afsaette en starre mangde stivelse ved at @ge salget igennem egen salgsorganisation.
Priserne forventes fortsat at veere haje den kommende periode. Priserne pa protein er tilbage pa et niveau fra
for markedssvigtet i USA. Efterspargslen pa protein er vendt tilbage, hvorfor det forventes, at priserne vil blive
fastholdt pa et hejt niveau over den kommende regnskabsperiode.

Samlet forventer AKV et resultat, som er stgrre end i ar.

COVID-19 vil fortsat pavirke nogle markeder i det naeste ar. Salget har risiko for at falde, hvis pandemien spreder
sig igen, og derved pavirker foodservice-sektoren. Hvis det sker, vil det pavirke resultatet for 22/23 negativt.

Selskabet har i aret haft investeringer pa 14,2 mio. kr. og afskrivninger pa 21,4 mio. kr. De nye investeringer er
afslutningen pa udvidelsen af kapaciteten med en ny fabrikslinje med en kapacitet pa 12 tons pr. time.

Kampagnen 2021

AKV Langholt AmbA har pr. ultimo april 2022 181 andelshavere med en samlet fast tegning pa 3.781.885 hkg
(17,0%). | regnskabsaret 2021/22 blev der oparbejdet i alt 3.455.336 hkg renvaegt af kartofler og produceret
82.600 ton stivelse. Stivelsesindholdet var i gennemsnit 19,3 %, og smudsindholdet udgjorde 7,2 %. For fagrste
gang oplevede AKVs avlere generelt at have et lavere stivelsesindhold i kartoflerne, end kollegaer i resten af
landet.

Anvendelse af arets resultat
Bestyrelsen foreslar en efterbetaling pd i alt 41.487.227 kr. svarende til i gennemsnit 62 are pr. kg
efterbetalingsberettiget stivelse (i alt 66.598.299 kg) saledes, at den samlede afregning for stivelse til
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andelshavere i gennemsnit har vaeret 3,47 kr./kg leveret stivelse, hvoraf fragtudligning og kvalitetstilleeg udger
6,9 are/kg. Dette svarer til 3,52 kr./kg leveret stivelse ved 100% kontrakt udnyttelse. Efterbetalingen udger arets
resultat.

Bestyrelsen foreslar overskudsfordelingen saledes:

Kr.
Arets resultat 41.487.227
Reservefond overfert fra tidligere ar 216.022.504
Nytegning andele 0
Kursregulering swap 7.261.281
A'conto udloddet 0
| alt til disposition 264.771.012
Der forslas fordelt saledes:
Efterbetaling 41.487.227
Overforsel til reserver 223.283.785
264.771.012

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Andelsselskabets kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af Cargill-AKV 1/S's
regnskabsmaessige indre veerdi.

Hvis kapitalandelene vaerdiansaettes ud fra en DCF-model (Discounted Cash Flow) i stedet, vil der kunne rejses
tvivl om kapitalandelenes veerdi. Pa grund af usikkerhed omkring indtjeningspotentialet forbundet med Cargill-
AKV I/S’ vaesentlige investering i fysisk modificering til fadevarer, har AKV foranlediget en vurdering af
anlaegsaktivernes vaerdi i Cargill-AKV I/S. Denne vurdering antyder en potentiel veesentlig nedskrivning af
anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Cargill (interessent) har dog udarbejdet opdaterede business cases, der efter
Cargill's opfattelse dokumenterer vaerdien af anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Disse business cases hviler pa en
DCF-model, hvor indregningen af de enkelte elementer og forudsaetningerne for de fremtidige pengestremme i
Cargill-AKV I/S opfattes meget forskelligt af de to interessenter. Veerdien af anlaegsaktiver i business casen
(nedskrivningstesten) bliver som fglge af de forskellige forudsaetninger, der lsegges til grund behaeftet med
vaesentlig usikkerhed. Business casen (nedskrivningstesten) er dog ikke endeligt afsluttet pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen, og der kan derfor ikke fastlaegges nogen entydig konsekvens ift. anleegsaktivernes veerdi
i Cargill-AKV I/S.

Forventet udvikling

Produktionsvolumen forventes at blive normaliseret i 2022 med en planlagt produktion pa 78.800 tons og et
tilbud om ekstrategning pa 5 %. Den samlede produktion forventes derfor at udgere godt 83.000 tons
kommerciel stivelse. Omvendt er energipriserne steget voldsomt, og prisen pa naturgas er kun last til en lav pris
til udgangen af kalenderaret 2022. Dette pavirker forventningerne til de kommende ar i negativ retning. Samlet
set forventes det dog, at effekten af prisstigninger og den store efterspargsel vil give et betydeligt bedre resultat i
2022/23 end i det netop afsluttede regnskabsar.

Ud over gennem energipriserne forventes krigen i Ukraine ikke at pavirke forventningerne til det kommende
regnskabsar vaesentligt.
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Kartoffelkabet afregnes pa et niveau svarende til dette ar. Der forventes hgje salgspriser for det kommende ar
grundet manglen pa stivelse pa verdensmarkedet, og der budgetteres fortsat med et positivt resultat med et
hejere niveau pr. kg 100 % stivelse end indevaerende ars resultat.

Investeringerne i 2022/2023 vil primaert vaere et nyt stenfang og derudover kun mindre investeringer, der
understetter driftsstabiliteten under kampagnen.

Anvendelse af finansielle instrumenter
Saerlige risici
Andelsselskabet har ikke saerlige risici udover den almindelige kommercielle risiko i branchen.

Valuta- og finansielle risici

Med en hgj eksportandel er en stor andel af indtaegterne i EUR og USD, mens sterstedelen af omkostningerne er
i danske kroner. Der afdakkes lgbende for eksponeringen i USD for at undga spekulation i valuta og risiko for
kurstab.

Kreditrisici

Andelsselskabets salg til kunder over hele verden medfgrer, at der Igbende er tilgodehavender hos kunder, hvor
der bade er en specifik kreditrisiko og en markedsbaseret kreditrisiko. Gennem aktivt arbejde med
kreditvurdering, brug af betalingsbetingelser og sikringsmekanismer samt lgbende teet opfelgning, forebygges
risikoen for tab.

Miljemaessige forhold

AKV har gennemfert miljgtiltag til at handtere den starre produktion, men vil over det kommende ar lave
yderligere forbedringer for at sikre, at handteringen af kartofler i starre omfang kan forega miljgmaessigt korrekt,
nar der er store udsving i vejret under kampagnen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet foretager en lgbende udvikling af produkter og produktionsprocesser. For nuvaerende er fokus pa de
nye produkter i joint venturet, hvor der er stor uenighed imellem parterne om fremtiden og potentialet.

Redegorelse for samfundsansvar

Som deltager i hele vaerdikaeden har AKV Langholt AmbA mulighed for at pavirke produktionen helt fra
overvejelserne om hvilken kartoffelsort, der skal dyrkes. | forsggsmarken arbejdes der med at fremavle
kartoffelsorter, der bade er resistente mod skimmel og andre farer samtidig med, at de giver et hgijt
stivelsesindhold.

Kartoflerne indkaldes efter et system, der dels sikrer, at der hele tiden er kartofler nok til produktionen af
kartoffelstivelse, og dels sikrer, at den enkelte andelshaver/avler har mulighed for at minimere tids- og
energiforbruget ved optagning og transport til fabrikken.

Nar kartoflerne er ankommet til fabrikken deles kartoflen op i hovedbestanddele. Stivelsen traekkes ud af
kartoflen, og resten deles op i pulp og kartoffelsaft. Fra kartoffelsaften udskilles faorst protein, og resten af saften
fortsaetter til inddampning til K2/protamylasse (flydende gadning).

Pulpen afseettes som kveegfoder eller til biogas, mens K2/protamylasse primaert saelges tilbage til
kartoffelavlerne som ggdningsprodukt.
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Hermed udnyttes hele kartoflen i produktionsprocessen og det gkologiske kredslgb. Denne baredygtighed er til
gavn bade for samfundet og de andelshavere der er gdet sammen om AKV Langholt AmbA for at optimere
udnyttelsen af de kartofler de dyrker.

Menneskerettigheder

Baeredygtighed er bade til gavn for milje og de mennesker, der bor i miljget. AKV gnsker at fremme miljg og
levevilkar for mennesker igennem produktion og afsaetning af vore produkter. Vi accepterer ikke nogen form for
kreenkelser af menneskerettigheder, og vi laegger vaegt pa, at alle led i veerdikaeden overholder
menneskerettighederne.

Vi har labende kontakt med vore distributgrer og kunder og sikrer os gennem dialog og audits, at vi har en
ansvarlig forretningsadfaerd pa alle vores markeder.

Vivurderer risikoen for overtraedelse af menneskerettighederne i forbindelse med andelsselskabets aktivitet er
meget lille. Den vaesentligste risiko vurderes at vaere hos leverandgrer af forbrugsdele til produktionen. Vi
foretager derfor Iabende vurdering af vore leverandarer.

Vi er ikke bekendt med nogen kraenkelser af menneskerettighederne i det forlebne regnskabsar, og vi forventer i
lobet af det kommende ar at arbejde med kravene til en SMETAcertificering for at styrke vores evne til at
afdaekke eventuelle risici for overtraedelse af menneskerettighederne.

Sociale- og medarbejderforhold
Vores medarbejdere er en af vores styrker i en lille agil organisation. Vi ansker derfor at sikre trygge forhold for
alle vore medarbejdere.

Med base i Danmark er alle medarbejdere som udgangspunkt sikret gode sociale- og arbejdsforhold, men AKV
Langholt AmbA arbejder gennem lgbende dialog og blandt andet trivselsundersggelser for at skabe de bedste
forhold, inden for de givne rammer.

Dette gor vi blandt andet ved at laegge stor veegt pa sikkerhed- og arbejdsmiljg, s den enkelte medarbejder kan
veere tryg i enhver arbejdssituation.

Da fremstillingen og udpakningen af kartoffelstivelse foregar med store og tunge maskiner vurderer vi, at
arbejdsulykker er den vaesentligste risiko i forhold til vore medarbejdere.

Vi har i det forlabne regnskabsar haft 2 arbejdsulykker med efterfeglgende fravaer fra arbejdspladsen. Bade de
aktuelle arbejdsulykker og naerved-ulykker behandles i arbejdsmiljgorganisationen for at minimere risikoen for
at nogen kommer til skade.

| det kommende ar vil der blive arbejdet med opfelgning pa trivselsundersggelsen, sa der sikres bedst mulige
forhold for den enkelte.

Milje- og klimapavirkning
Opdeling af kartoflen i stivelse, protein, pulp og K2 samt tgrring af stivelse og protein kraever store maengder af
energi.

Kartoflen binder i sig selv store mangder CO2 under vaeksten, men denne binding sker, mens kartoflen ligger i
landmandens mark.
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Vivurderer at der er en risiko for at AKV Langholt AmbA pavirker klimaet gennem spild i produktionsprocessen.

Fokus vil derfor fortsat veere pa at minimere spild, sa hele kartoflen udnyttes til produkter, der kan gere gavn i
vaerdikaeden. Samtidig arbejdes der kontinuert pa at minimere energiforbruget ved produktion og distribution af
produkterne, der udvindes af kartoflen.

| det kommende regnskabsar vil der ske en mere praecis kortlaeegning af vandforbruget og forbruget af naturgas,
for at sikre det bedst mulige grundlag for en Igbende styring af forbruget.

Gennem Igbende optimering og sikring af mere kontinuert drift, forventes vandforbruget pr. produceret ton
stivelse at kunne nedsattes med 1%, i den kommende kampagne.

Antikorruption og bestikkelse

Med redder i den danske muld er forudsaetningerne for at bekeempe korruption og bestikkelse gode. Vi har
vurderet, at risikoen for korruption og bestikkelse er meget lav, da dansk og europaeisk lovgivning giver nogle
gode rammer at arbejde under. Den danske og europaeiske lovgivning er en god statte til at undga alle former
for korruption, bestikkelse, bedrageri og anden uetisk adfeerd.

For at undga at indga i nogen form for korruption handler vi kun med anerkendte firmaer og vi bruger
udelukkende forskellige former for bankbetalinger til modtagne fakturaer og opkraevning hos vores kunder.

Vi har et teet samarbejde med vores bankforbindelse om alle transaktioner, der kan virke mistaenkelige og vi
samarbejder med vores statsautoriserede revisorer om at sikre vores forretningsgange.

| Izbet af det naeste regnskabsar vil vi styrke sikkerheden i vores regnskabsmaessige registreringer yderligere,
gennem implementering af de tiltag, der folger af den netop vedtagne tilfgjelse til bogfaringsloven.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken

Kensmaessig sammensatning af bestyrelsen

Styrken ved at veere et andelsselskab ligger blandt andet i, at ingen enkeltperson kan opné afgerende pavirkning
af generalforsamlingsbeslutninger.

AKV Langholt AmbA's bestyrelse vaelges af generalforsamlingen ud fra et vedtaget manster, der dels skal sikre
muligheden for fornyelse i bestyrelsen, og dels skal sikre kontinuitet. Den generalforsamlingsvalgte bestyrelse
bestar af 7 mand, hvilket i hgj grad skyldes, at stort set alle andelshavere er maend.

Andelsselskabet har som sadan ikke nogen mulighed for at pavirke valget af bestyrelsesmedlemmer og skal
ideelt ikke have det, men desuagtet vil andelsselskabet arbejde for at skabe rammerne for, at der ved udgangen
af 2026 er mindst én kvinde i bestyrelsen.

Kensmaessig sammensatning af ovrig ledelse
Det gverste ledelseslag i AKV Langholt AmbA bestar af én direktaer. Det giver derfor ikke nogen mening at tale om
kensmaessig sammensaetning af direktionen.

Redegorelse for politik for dataetik
Data er en ngdvendighed for at optimere produktion og salg, men de data, der er til radighed, er ikke relevante
eller interessante uden for en styringsmaessig kontekst.



Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt AAM.B.A\) | Ledelsesberetning 14

Der findes naturligvis personfglsomme data omkring medarbejdere i virksomheden, som behandles efter
reglerne i GDPR og den danske persondatalovgivning.

Men hovedvagten i datapolitikker og datasikkerhed gar ud pa at sikre produktionen, samt at optimere forholdet
mellem input af ravarer, energi og forbrugsstoffer og udbyttet af kartoffelstivelse, protein, K2 samt pulp m.v.

Der ses derfor ikke noget specifikt behov for at opstille en politik for dataetik, hvorfor det er fravalgt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2021/22
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 3 465.867.253 316.702.587
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling (18.872.640) 74.633.089
Andre driftsindteegter 972.926 1.408.534
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer (299.796.625) (275.575.353)
Andre eksterne omkostninger 4 (28.332.364) (29.140.221)
Bruttoresultat 119.838.550 88.028.636
Personaleomkostninger (34.772.840) (33.801.263)
Af- og nedskrivninger 6 (21.419.844) (21.594.961)
Driftsresultat 63.645.866 32.632.412
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (14.925.156) (4.926.444)
Andre finansielle indteegter 441.379 2.144.192
Andre finansielle omkostninger (7.180.883) (5.726.049)
Resultat for skat 41.981.206 24.124.111
Skat af arets resultat 7 (493.979) (173.625)
Arets resultat 8 41.487.227 23.950.486
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Balance pr. 30.04.2022
Aktiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 129.823.785 124.985.809
Produktionsanleeg og maskiner 137.406.615 149.395.626
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.191.427 3.761.087
Materielle aktiver under udferelse 489.839 35.938
Materielle aktiver 9 270.911.666 278.178.460
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.559.057 17.484.213
Deposita 108.720 108.720
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 65.786.285 90.496.145
Finansielle aktiver 10 68.454.062 108.089.078
Anlaegsaktiver 339.365.728 386.267.538
Ravarer og hjelpematerialer 3.791.093 2.877.511
Fremstillede varer og handelsvarer 155.710.129 175.464.323
Varebeholdninger 159.501.222 178.341.834
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 80.171.572 59.819.846
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.657.511 8.441.003
Andre tilgodehavender 5.544.501 674.230
Tilgodehavender 96.373.584 68.935.079
Andre veerdipapirer og kapitalandele 159.360 117.800
Veaerdipapirer og kapitalandele 159.360 117.800
Likvide beholdninger 11 5.077.878 6.483.623
Omsaetningsaktiver 261.112.044 253.878.336
Aktiver 600.477.772 640.145.874
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Passiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter 3.385.049 (3.876.232)
@vrige reserver 219.898.736 219.898.736
Forslag til udbytte for regnskabsaret 41.487.227 23.950.486
Egenkapital 264.771.012 239.972.990
Geeld til realkreditinstitutter 88.559.475 102.054.432
Bankgeeld 67.965.631 76.996.811
Skyldig skat 500.000 408.000
Anden geeld 3.296.403 3.455.756
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 160.321.509 182.914.999
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 12 22.742.890 22.575.464
Bankgeeld 106.519.011 154.795.333
Modtagne forudbetalinger fra kunder 501.523 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 23.910.544 15.636.906
Anden geeld 21.711.283 24.250.182
Kortfristede gaeldsforpligtelser 175.385.251 217.257.885
Gaeldsforpligtelser 335.706.760 400.172.884
Passiver 600.477.772 640.145.874
Begivenheder efter balancedagen 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Finansielle instrumenter 14
Dagsveerdioplysninger 15
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Transaktioner med naertstaende parter 18



Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel A.M.B.A. (AKV Langholt A.M.B.A.) | Egenkapitalopggrelse for 2021/22

Egenkapitalopgarelse for 2021/22

Reserve for
dagsveerdi-
reguleringer af

Forslag til

18

sikrings- Qvrige udbytte for

instrumenter reserver regnskabsaret I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo (3.876.232) 219.898.736 23.950.486 239.972.990
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (23.950.486) (23.950.486)
Veerdireguleringer 7.261.281 0 0 7.261.281
Arets resultat 0 0 41.487.227 41.487.227
Egenkapital ultimo 3.385.049 219.898.736 41.487.227 264.771.012

Arets samlede efterbetaling udger 41.487.227 kr. svarende til &rets resultat p& 41.487.227 kr.
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Pengestromsopgoarelse for 2021/22
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Driftsresultat 63.645.866 32.632.412
Af- og nedskrivninger 21.419.844 21.594.959
Andringer i arbejdskapital 13 4744456  (103.327.301)
Pengestromme vedrerende primaer drift 89.810.166 (49.099.930)
Modtagne finansielle indteegter 441.377 2.144.192
Betalte finansielle omkostninger (7.180.883) (5.726.049)
Refunderet/(betalt) skat (380.340) 103.547
Pengestromme vedrorende drift 82.690.320 (52.578.240)

Kab mv. af materielle aktiver
Salg af materielle aktiver
Kaeb af finansielle aktiver

Pengestromme vedrorende investeringer

(14.173.049)
20.000

0
(14.153.049)

(9.941.420)
185.000
53.100
(9.703.320)

Frie pengestromme frembragt fra drift og investering for 68.537.271 (62.281.560)
finansiering

Optagelse af l1an 0 112.890.480
Afdrag pa l1an mv. (70.702.390) (23.720.193)
Udbetalt udbytte (23.950.486) (37.400.349)
Nytegning andele 24.709.860 11.929.905
Pengestromme vedrerende finansiering (69.943.016) 63.699.843
Andring i likvider (1.405.745) 1.418.283
Likvider primo 6.483.623 5.065.340
Likvider ultimo 5.077.878 6.483.623
Likvider ultimo sammensaetter sig af:

Likvide beholdninger 5.077.878 6.483.623
Likvider ultimo 5.077.878 6.483.623
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Andelsselskabets kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af Cargill-AKV I/S'
regnskabsmaessige indre veerdi.

Hvis kapitalandelene vaerdiansaettes ud fra en DCF-model (Discounted Cash Flow) i stedet vil der kunne rejses
tvivl om kapitalandelenes veerdi. Pa grund af usikkerhed omkring indtjeningspotentialet forbundet med Cargill-
AKV I/S’ vaesentlige investering i fedevaremodificeringsanlaeg, har AKV foranlediget en vurdering af
anlaegsaktivernes vaerdi i Cargill-AKV I/S. Denne vurdering antyder en potentiel vaesentlig nedskrivning af
anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Cargill (interessent) har dog udarbejdet opdaterede business cases, der efter
Cargill's opfattelse dokumenterer vaerdien af anlaegsaktiverne i Cargill-AKV I/S. Disse business cases hviler pa en
DCF-model, hvor indregningen af de enkelte elementer og forudsaetningerne for de fremtidige pengestremme i
Cargill-AKV I/S opfattes meget forskelligt af de to interessenter. Veerdien af anlaegsaktiver i business casen
(nedskrivningstesten) bliver som fglge af de forskellige forudsaetninger, der laegges til grund, behaeftet med
vaesentlig usikkerhed. Business casen (nedskrivningstesten) er dog ikke endeligt afsluttet pa tidspunktet for
regnskabsafleeggelsen og der kan derfor ikke fastleegges nogen entydig konsekvens ift. anlagsaktivernes vaerdi
i Cargill-AKV I/S.

3 Nettoomsaetning

2021/22 2020/21

kr. kr.

Salg af kartoffelstivelse 368.493.858 258.011.479
Salg af protein 45.035.510 29.312.701
Salg af laeggekartofler mv. 38.925.069 17.804.809
Salg af K-2 9.511.712 7.216.972
Salg af pulp 3.901.104 4.356.626
Aktiviteter i alt 465.867.253 316.702.587

Vivurderer at det kan volde betydelig konkurrencemaessig skade pa virksomheden, hvis det oplyses hvordan
nettoomsatningen er fordelt pa geografiske markeder.
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4 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
2021/22 2020/21
kr. kr.
Lovpligtig revision 285.250 212.500
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0 106.585
Skatteradgivning 0 35.000
Andre ydelser 101.000 224.550
386.250 578.635

5 Personaleomkostninger

2021/22 2020/21
kr. kr.
Gager og lgnninger 30.945.173 30.250.372
Pensioner 3.319.752 3.050.165
Andre omkostninger til social sikring 507.915 500.726
34.772.840 33.801.263
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 65 64
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2021/22 2020/21
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.214.422 1.978.743
2.214.422 1.978.743

Oplysninger vedr. ledelsesvederlag er givet samlet for ledelseskategorier jf. ARL § 98b, stk. 3., som falge af at én

persons lgn kan udledes heraf.

6 Af- og nedskrivninger

2021/22 2020/21

kr. kr.

Afskrivninger pa materielle aktiver 21.439.844 21.641.178
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (20.000) (46.217)
21.419.844 21.594.961
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7 Skat af arets resultat
2021/22 2020/21
kr. kr.
Aktuel skat 500.000 500.000
Regulering vedrarende tidligere ar (6.021) (326.375)
493.979 173.625
8 Forslag til resultatdisponering
2021/22 2020/21
kr. kr.
Ordineert udbytte for regnskabsaret 41.487.227 23.950.486
41.487.227 23.950.486
9 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 176.968.200 324.286.576 9.184.362 35.938
Overforsler 0 35.938 0 (35.938)
Tilgange 9.572.458 4.110.753 0 489.839
Kostpris ultimo 186.540.658 328.433.267 9.184.362 489.839
Af- og nedskrivninger primo (51.982.391) (174.890.950) (5.423.275) 0
Arets afskrivninger (4.734.482) (16.135.702) (569.660) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (56.716.873) (191.026.652) (5.992.935) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 129.823.785 137.406.615 3.191.427 489.839
| kostprisen primo pa grunde og bygninger er der indregnet renteudgifter med kr. 540.762.
10 Finansielle aktiver
Krav pa
Kapitalandele i indbetaling
associerede af virksom-
virksomheder Deposita hedskapital
kr. kr. kr.
Kostpris primo 5.000.000 108.720 90.496.145
Afgange 0 0 (24.709.860)
Kostpris ultimo 5.000.000 108.720 65.786.285
Opskrivninger primo 12.484.213 0 0
Andel af arets resultat (14.925.156) 0 0
Opskrivninger ultimo (2.440.943) 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.559.057 108.720 65.786.285
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Inden for 1 ar forfalder 20,0 mio. kr. vedrgrende krav pa indbetaling af virksomhedskapital til indbetaling. De
resterende tilgodehavender forfalder i perioden 2023 til 2026.
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Cargill-AKV I/S Aalborg I/S 50,0
11 Likvide beholdninger
Ud af andelsselskabets indestaende pa 5.078 t.kr. star 5.000 t.kr. pa en bunden konto.
12 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021/22 2020/21 2021/22 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 13.471.881 13.516.324 88.559.475 48.154.163
Bankgeeld 9.017.371 8.837.140 67.965.631 30.275.125
Skyldig skat 253.638 222.000 500.000 0
Anden geeld 0 0 3.296.403 3.296.403
22.742.890 22.575.464 160.321.509 81.725.691
Langfristet anden gzeld bestar af indefrosne feriepenge.
13 Andring i arbejdskapital
2021/22 2020/21
kr. kr.
Andring i varebeholdninger 18.840.612 (78.782.118)
£ndring i tilgodehavender (21.897.721) 3.350.941
Andring i leverandgrgaeld mv. 7.801.565 (27.896.124)
4.744.456  (103.327.301)

14 Finansielle instrumenter

| anden gzeld indgar positiv dagsveerdi af tre renteswapaftaler pa samlet 5,5 mio. kr. Renteswaps er indgaet til

sikring af fast rente pa andelsselskabets variabelt forrentede realkreditbelaning.

Renteswap med hovedstol pa 71,6 mio. kr. (restgaeld 31,8 mio. kr.) med udlgb 30.12.2025 har en rentesats pa

0,94 % med positiv vaerdi pa 0,1 mio. kr.

Renteswap med hovedstol pa 52,0 mio. kr. (restgaeld 43,3 mio. kr.) med udlgb 29.12.2028 har en rentesats pa

1,15 % med positiv veerdi pa 1,1 mio. kr.

Renteswap med hovedstol pa 96,0 mio. kr. (restgaeld 77,0 mio. kr.) med udlgb 01.04.2030 har en rentesats pa

1,79 % med positiv veerdi pa 4,3 mio. kr.
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Valutaterminsforretninger med valutaterminspositioner pa 4,9 mio. USD solgt for 32,7 mio. kr. med udlgb i
perioden 01.05.2022 til 03.01.2023. Valutaterminsforretningerne er anvendt til at kurssikre fremtidige salg i USD.
Valutaterminsforretningerne har pa statustidspunktet en negativ vaerdi pa 1,8 mio. kr.

15 Dagsveaerdioplysninger
Valutatermins-  Rentesikrings-

Veerdipapirer kontrakter  instrumenter
kr. kr. kr.
Dagsveerdi ultimo 159.360 (1.770.518) 5.540.785
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i 41.560 385.219 0
resultatopgerelsen
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i 0 (2.794.699) 10.069.758
dagsveerdireserven under egenkapitalen
16 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2021/22 2020/21
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 71.003 156.037

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kreditforeningspantebreve stort 175,3 mio. kr. med pant i ejendommen Gravsholtvej 92, 9310 Vodskov er stillet
til sikkerhed for fire 10-arige kreditforeningslan.

Ejerpantebreve i eiendomme stort 9 mio. kr. er deponeret til sikkerhed for mellemvarender med banker.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendom udger 107,5 mio. kr. pr. 30.04.2022.

Der er endvidere deponeret ejepantebreve stort 5,0 mio. kr. i fast ejendom. Den regnskabsmaessige veerdi af
pantsatte ejendom udger 22,4 mio. kr. pr. 30.04.2022.

Til sikkerhed for banklan er der givet Nordjyske Bank transport i tilgodehavender hos avlere pa ikke indbetalt
andelskapital pa 105,7 mio. kr. samt et virksomhedspant pa 75,0 mio. kr. Den regnskabsmaessige veerdi af
tilgodehavendet udger 65,7 mio. kr. pr. 30.04.2022 og star til sikkerhed for bankgaeld pa 183,4 mio. kr.

18 Transaktioner med naertstaende parter
| rsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsveerdi,
der beregnes som den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige nettopengestremme ved anvendelse
af en tilnaermet risikofri rente korrigeret for eventuelle faktorer, som en eventuel markedsdeltager vil tillzegge
veerdi ved overtagelse af instrumentet. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte i reserve for dagsveerdireguleringer af
sikringsinstrumenter under egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede
a@ndringer som en del af kostprisen for de pageeldende regnskabsposter.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

/Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller
foregelser af lagre af faerdigvarer. | posten indgar seedvanlige nedskrivninger af de pageeldende
lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sadvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, nettokursgevinster vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.
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Krav pa indbetaling af virksomhedskapital

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital omfatter tegnet, men ikke indbetalt virksomhedskapital, der indregnes
som henholdsvis et sarskilt tilgodehavende under aktiver og en sarskilt reserve under egenkapitalen
(bruttometoden). Tilgodehavendet males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (b@rskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Efterbetaling fra og tilbagebetaling til andelshavere

Den foreslaede efterbetaling til andelshavere indregnes i henhold til vedtaegtsmaessige som en bestemmelser
resultatdisponering. Foreslaet restbetaling indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinaere generalforsamling.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestreamme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestresmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab, forbedring og salg
mv. af materielle aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af
andelsskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende

geeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.





