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Azets Denmark Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
Azets Denmark Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 25. november 2019
Direktion/ ™
v”. y /

7’ ]

une Mejlgaard Jénsen
Jirektgr /7
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Azets Denmark Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for Azets Denmark Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den-interne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i érsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelserer hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling tif, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pé
oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke |laengere kan
fortseette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. november 2019

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerskab
CVR-nr. 30700228

Larsen
Statsautoriseret revisor
mne26797
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
Hjemmeside
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Azets Denmark Holding ApS
Lyskaer 3CD

2730 Herlev

70273130

www.azets.dk

34503484

1. januar 2013

1. juli 2018 - 30. juni 2019

June Mejlgaard Jensen, Direktgr
Jesper Balsby

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerskab
Osvald Helmuthsvej 4, Postboks 250

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 30700228
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber, samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 udviser et resultat pa kr. 14.436.175 mod
et resultat pa kr. -43.815 sidste ar. Selskabets balance pr. 30. juni 2019 udviser en balancesum pa kr. 584.900.642,
og en egenkapital pa kr. 147.911.429. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har pr. 02.09.19 opkgbt samt indgaet samarbejde med Addea Accounting ApS, Addea Wise Management
ApS og Addea Audit Statsautoriseret Revisionspartnerselskab. Heraf har selskaberne @ndret deres navne
henholdsvis til Azets Insigt Il ApS, Azets Wise Management ApS og Azets Audit Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Azets Denmark Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabskiasse B med tilvalg af disse bestemmelser for klasse C.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fprste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskelen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtagter eller
omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt
i drets lpb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.
Udbytteudlodninger, der enten overstiger drets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele
overstiger de konsoliderede regnskabsmaessige vaerdier af nettoaktiverne i dattervirksomheden, vil veere en
indikator pa veerdiforringelse og vil afkraeve, at der foretages en nedskrivningstest.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige danske koncernforbundne selskaber. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for
rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum
betaler et tillzeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksamheder males til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget
opgjort til dagsvaerdi med tillaeg af direkte kgbsomkostninger. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbehov,
foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at
et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefplje niveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikationer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Likvider
Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som fgige af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos dattervirksomheden.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstrukteringer m.m. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar viksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méales til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskellen mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt
andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtige indkomst. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Azets Denmark Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males af grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudt skatteaktiver indregnes med den
vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udlignging i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i udskudt skat som fglge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen,

Finansielle gzeldsforpligteiser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende &r males ldnene til amortiseret kostpris, svarende til den kapitalisrede
vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden. | finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse pa finansielle leasingskontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

-10-
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Resultatopggrelse

01. juli - 30. juni
2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -313.644 -472.522
Bruttofortjeneste -313.644 -472.522
Driftsresultat -313.644 -472.522
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 27.900.000 14.600.000
Finansielle indteegter 15.716.220 9.537.343
Finansielle omkostninger -32.741.330 -27.836.972
Resultat fgr skat 10.561.246 -4.172.151
Skat af arets resultat 1 3.874.929 4.128.336
Arets resultat 14.436.175 -43.815
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 14.436.175 -43.815
Resultatdisponering 14.436.175 -43.815

-11-
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Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-12 -

Note

2019 2018

kr. kr.
573.223.512 505.986.512
573.223.512 505.986.512
573.223.512 505.986.512
7.628.985 1.980.091
4,048.145 5.855.904
11.677.130 7.835.995
11.677.130 7.835.995
584.900.642 513.822.507
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Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat
Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til kreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

-13-

Note

2019 2018

kr. kr.

180.000 180.000
97.544.082 97.544.082
50.187.347 35.751.172
147.911.429 133.475.254
4,200.000 2.000.000
4.200.000 2.000.000
172.858.662 175.974.774
255.893.547 193.069.215
428.752.209 369.043.989
0 35.000
4.016.004 9.129.290
21.000 138.974
4.037.004 9.303.264
432.789.213 378.347.253
584.900.642 513.822.507
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Egenkapitalopggrelse

Selskabs GOverkurs ved Overfgrt
kapital emission resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2018 180.000 97.544.082 35.751.172 133.475.254
Arets resultat 0 0 14.436.175 14.436.175
Egenkapital 30. juni 2019 180.000 97.544.082 50.187.347 147.911.428

-14-
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Noter

1. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedr. tidligere ar

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

3. Langfristede geaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

2018/19 2017/18

-3.773.891 -4.128.336

-101.038 0

-3.874.929 -4.128.336

505.986.512 505.986.512

67.237.000 0

573.223.512 505.986.512

573.223.512 505.986.512

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
255.893.547 0 0
172.858.662 0 0
428.752.209 0 0

4. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, Azets Denmark Holdco ApS, som administrationsselskab og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra samt for kildeskat patenter, royalties

og udbytter.

5. Sikkerhedsstillelser

Kapitalandelene i tilknyttede virksomheder er stillet til sikkerhed for koncernens bankgald til bogfart veerdi

udggrende 573.223.512 kr.

6. Nzertstaende parter

Virksomheden indgar i koncernregnskab for Cogital Topco Limited, som har hjemsted i London, England. Rekvirering
af koncernregnskab kan ske med kontakt til Drammensveien 149, 0277 Oslo, Norge
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